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DATAGATE B iLGISAYAR MALZEMELER | TICARET ANONiM SiRKET i

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR

BILANCO (TL)

Bagimsiz

Denetimden

Gecmems

Sayfa No: 1

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

(XI-29 SOLO)
Dipnot
Referanslari
VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6
Finansal Yatirimlar 7
Ticari Alacaklar 10
-fligkili Taraflardan Alacaklar 10-37
-Diger Alacaklar 10
Diger Alacaklar 11
Stoklar 13
Diger D6nen Varliklar 26
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 11
Yatirirm Amach Gayrimenkuller 17
Maddi Duran Varliklar 18
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19
Ertelenmg Vergi Varligi 35

TOPLAM VARLIKLAR

Ilisikteki Aciklayici Notlar Bu Finansal Tablolarin Tamlayicisidir.

100.780.521
13.668.294
65.837.354

147.676
65.689.678
1.636
14.479.301
6.793.936
373.782
1.133

100.156

7.286

265.207
101.154.303

111.566.231
34.730.246
21.565
65.990.545
7.077.075
58.913.470
6.704
7.610.972
3.206.199
278.812
1.207
113.339
8.662
155.604
111.845.043
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR

BILANCO (TL)

Bagimsiz

Denetimden

Gecmems

Sayfa No: 2

Bagimsiz
Denetimden

Gecmis

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

(XI-29 SOLO)
Dipnot
Referanslari
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukamlalukler
Finansal Borg¢lar 8
Diger Finansal Yukumltltkler 9
Ticari Borglar 10
liskili Taraflara Borglar 10-37
-Diger Borglar 10
Diger Borclar 11
Dénem Kari Vergi YUkumlGkgi 35
Bor¢ Kaglliklari 22
Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler 26
Uzun Vadeli Yukumlultkler
Finansal Borgclar 8
Kidem Tazminati Karlig 24
OZKAYNAKLAR 27
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar 27

Odenmj Sermaye
Sermaye Cevrim Farklari
Hisse Senedhrag Primleri
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan KisitlanmgiYedekler
Finansal Riskten Korunma Fonu
Gecmg Yillar Kar/Zararlari
Net Donem Kari/Zarari

TOPLAM KAYNAKLAR

Ilisikteki Aciklayici Notlar Bu Finansal Tablolarin Tamlayicisidir.

72.471.189
164.030
76.951
64.648.394
4.670.887
59.977.507
552.957
101.298
6.459.841
467.718
140.711
140.711
28.542.403
28.542.403
10.000.000
(614.114)
2.696.305
(657.597)
1.721.267
(2.304)
13.977.085
1.421.761
101.154.303

81.738.719
7.657.257
63.515.285
78.169
63.437.116
434.910
836.336
7.190.874
2.104.057
1.527.805
1.428.666
99.139
28.578.519
28.578.519
10.000.000

2.872.723
1.721.267
7.444
8.478.189
5.498.896
111.845.043



DATAGATE B iLGISAYAR MALZEMELER | TICARET ANONiM SiRKET i
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

Sayfa No: 3

FINANSAL TABLOLAR
KAPSAMLI GEL iR TABLOSU (TL) Bagimsiz Denetimden Bamsiz Denetimden
(XI-29 SOLO) Gegmery Gecmemy
Dipnot 1 Ocak 2012 1 Ocak 2011

Referansi 31 Mart 2012 31 Mart 2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Sats Gelirleri 28 63.629.880 77.317.718
Satslarin Maliyeti (-) 28 (61.032.774) (75.363.970)
BRUT KAR/ZARAR 2.597.106 1.953.748
Pazarlama, Satve Daitim Giderleri (-) 29 (5820 (604.097)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (735.902) (613.808)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 50.120 26.990
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (11.806) (4.471)
FAAL IYET KARI/ZARARI 1.310.371 758.362
Finansal Gelirler 32 2.223.076 708.196
Finansal Giderler (-) . . . 33 (2.125.793) (1.111.202)
SURDURULEN FAALIYETLER VERG I ONCESI
KARI/ZARARI 1.407.654 355.356
Sirdurilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri 14.107 (82.316)
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 35 (102.730) (77.342)
- Ertelenmg Vergi Gelir{Gideri 35 1887 (4.974)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 1.421.761 273.040
DONEM KARI/ZARARI 1.421.761 273.040
Diger Kapsamli Gelir / Gider 7-27 (9.748) (711.819)
DIGER KAPSAMLI GEL iR(VERGI SONRASI) (9.748) (711.819)
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR 1.412.013 (438.779)
Doénem Kar/Zararinin Dagilimi
Azinlik Paylari - -
Ana Ortaklik Paylari 1.421.761 273.040
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Azinlik Paylari - -
Ana Ortaklik Paylari 1.412.013 (438.779)
Hisse Baina Kazang 36 0,142176 0,027304

Ilisikteki Aciklayici Notlar Bu Finansal Tablolarin Tamlayicisidir.



DATAGATE B iLGISAYAR MALZEMELER | TICARET ANONiM SiRKET i
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLAR

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAK T AKIMLARI
Siirdirilen Faaliyetler Vergi Oncesi kari

Dizeltmeler:

Amortisman (+)

Kidem Tazminati Kanligindaki Arts (+)

Alacaklar Reeskont Tutari (+)

Sabit Kiymet SagiKari (-) / Zarari (+)

Borg Kaslliklarinda artg (+) / Azals (-)

Forward Gelir Tahakkuku

Cari DénenmSipheli Alacak Kagiligl (+)

Konusu Kalmayargiipheli Alacak Kagihgi (-)

Stok Deger Disiis Karsihgl (+)

Borg Senetleri Prekontu (-)

Istirak Deger Distikligu Karsih gi(-)

Faiz Gideri (+)

Faiz Geliri (-)

Menkul Kiymet veya uzun vadeli yatirimlardan eldden kazanclar (-)
isletme Sermayesinde D#isikler Oncesi Faaliyet Kari (+)
Ticari Islemlerdeki ve Dier Alacaklardaki Art(-)
Stoklarda azaj(+)

Alim Satim amach Menkul Kiymetlerdeki ar{+)

Ticari Borcglardaki Ve Dier Borglardaki azaj(-)

Diger Donen Varliklarda ast(-) / azalg (+)

Diger YUkumluluklerde azaiar (-) / artg (+)

Diger Artilar/Azalglar (+)/(-)

Esas Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit

Kidem Tazminati Odemeleri (-)

Vergi Odemeleri (-)

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

B) YATIRIM FAAL IYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAK IT AKIMI
Mali Duran Varlik alimlari neti (-)

Yatirim Amach Gayrimenkuller (-)

Maddi duran varlik alimlari (-)

Maddi ve M.Olmayan duran varlik ¢glarindan elde edilen nakit
Tahsil Edilen Temettiler (+)

Yatinm faaliyetlerinde kullanilan nakit

C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAK T AKIMLARI

Sermaye Artirimindan Kaynaklanan Nakit

Hisse Senedhraglari Nedeniyle Okan Nakit Girgleri (+)
Kisa vadeli mali borglardaki agt(+)

Uzun vadeli mali bor¢lardaki agt(+)

Odenen Temettiiler (-)

Faiz Tahsilatlar / (Odemeleri), Net

Finansal Riskten Korunma Fonu

Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit

Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Ary

DONEM BASI NAKIT DEGERLER
DONEM SONU KASA VE BANKALAR
ilisikteki Aciklayici Notlar Bu Finansal Tablolarin Tamlayicisidir

Sayfa No: 4
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemy Gecmemy
Dipnot 1 Ocak 2012- 1 Ocak 2011-

Referanslari

31 Mart 2012

31 Mart 2011

18-19
24
10
18-19
22

10

13
10

33
32

10-11
13

10-11
26
26

22
35

17
18-19
18-19

32-33

1.407.654 355.356
10.932 12.390
52.876 7.870

(77.203) (14.175)
(731.033) 52.656
98.516 -
21.558 (5.752)
45.416 42.829
189.705 (51.083)
1.281.548 386.662
(1.061.588) (255.062)
1.238.381 531.691
213.978 8.482.111
(6.913.745) (11.263.664)
1.061.452 6.625.767
(3.587.736) (3.976.957)
(1.636.339) (3.154.153)
(1.443.589) 46.322
(11.067.598) (2.708.883)
(11.304) (9.584)
(837.768) (12.404)
(11.916.670) (2.730.871)
(3.923) (6.908)
- 9.531
(3.923) 2.623
(7.493.227) -
(1.428.666) -
(219.960) (131.600)
(9.141.853) (131.600)
(21.062.446) (2.859.848)
34.730.246 3.920.914
13.667.800 1.061.066




DATAGATE B iLGISAYAR MALZEMELER i TICARET ANONIM SIRKET i Sayfa No: 5
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLAR
OZKAYNAK DE GiSiM TABLOSU (TL)

(XI-29 SOLO)

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmeymi

) Hisse Senedi Finansal Yabanci Kardan
Odenmis Sermaye ihra Riskten Para Ayrilan Gecmis Yillar Net Dénem Toplam
Dipnot Sermaye ~ Gevrim Farki Pri mlgri Korunma  Gevrim Kisitlanmis  Kar/ Zararlari  Kari / Zarari Ozkaynaklar
Referanslari Fonu Farklar Yedekler

1 Ocak 2012 27 10.000.000 - 2.872.723 7.444 - 1.721.267 8.478.189 5.498.896 28.578.519
Sermaye artirimi - - - - - - - - -
Gecmi yillar karlarina transferler - - - - - - 5.498.896 (5.498.896) -
Yedeklere transferler - - - - - - - - -
Temettl 6demesi - - - - - - - - -
Yabanci Para Cevrim Farklari - (614.114) (176.418) - (657.597) - - - (1.448.129)
Diger Kapsamli Gelir 7 - - - (9.748) - - - - (9.748)
Net dénem karl - - - - - - - 1.421.761 1.421.761
31 Mart 2012 27 10.000.000 (614.114) 2.696.305 (2.304) (657.597) 1.721.267 13.977.085 1.421.761 28.542.403
Bagimsiz Denetimden Ge¢cmegni

01 Ocak 2011 27 10.000.000 - 2.872.723 22.997 - 1.635.829 6.850.645 1.712.982 23.095.176
Sermaye artirimi - - - - - - - - -
Gecmi yillar karlarina transferler - - - - - - 1.712.982 (1.712.982) -
Yedeklere transferler - - - - - - - - -
Temettl 6demesi - - - - - - - - -
Diger Kapsamli Gelir 7 - - - (711.819) - - - - (711.819)
Net donem kari - - - - - - - 273.040 273.040
31 Mart 2011 27 10.000.000 - 2.872.723 (688.822) - 1.635.829 8.563.627 273.040 22.656.397

flisikteki Agiklayici Notlar Bu Finansal Tablolarin Tamlayicisidir.
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Mali Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi olaralogterilmistir)

1 SIRKETiN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Datagate Bilgisayar Malzemeleri Ticaret SA(Sirket) 1992 yilinda Turkiye'de kurulmwlup faaliyet konusu,
bilgisayar ve bilgisayar yan trtnleri alim ve satim

Sirket'in 31 Mart 2012 tarihi itibariyle en biiyidrtaklariindeks Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticare$.A%
59,24 (Halka kapali kisim % 51,74 ve halka acikki% 7,5 olmak Uzere toplam % 59,24) , TayfunsA% 5,00
ve Halka Agik % 35,75'tir. 31 Aralik 2011 tarihidariyle en biiyiik ortaklari isedeks Bilgisayar Sistemleri Sanayi
ve Ticaret AS. % 59,24, Tayfun Ate % 5 ve Halka Ac¢ik %35,75dir.

Sirket'in 31 Mart 2012 tarihi itibari ile ortalampersonel sayisi 40 (31 Aralik 2011: 42)'djitket personelinin
tamami idari personeldir.

Sirket'in ticaret siciline kayit adresi Ayaga Mah. Cendere Yolu No:98sli / istanbul *durSirket'in ana merkezi
Istanbul olup, Istanbul Atatiirk Havalimani Serbest Bélgesinde védduebel Ali Serbest Bolgesingabeleri
bulunmaktadir.

2 MALI TABLOLARIN SUNUMUNA 1iLISKIiN ESASLAR
2.01 Sunumailiskin Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarifirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmald hazirlamaktadiEkli finansal tablolar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) yayimladg Genel Kabul Gormil Muhasebe Politikalarina uygun olarglrket’in yasal
kayitlarinda yapilan duzeltmeleri ve siniflandiranalcermektedir.

Sermaye Piyasas! Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 2881 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlanifiylin
Esaslar Tebf” ile isletmeler tarafindan duzenlenecek finansal rapaktabunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina ijkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu TighlL Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan gecerli olmak (zere yirgellgirmistir. Bu teblige istinaden, sietmeler Avrupa Birlgi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi MuisgFinansal Raporlama Standartlar’'ni (“UMS/UFRS”)
uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Béilitarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gdrazirladi
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamdajnteamen standartlara aykiri olmayan, Tirkiye Mubase
Standartlari  Kurulu'nca (“TMSK”) yayimlanan TurkiyeMuhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS") esas alinir.

1 Ocak - 31 Mart 2012 hesap donemine ait finatadblar, 5 Mayis 2012 tarihinde Ydnetim Kurulugndan
onaylanmgtir. Genel kurul’'un finansal tablolari gigtirme yetkisi bulunmaktadir.
Yabanci Paraislemlerin Fonksiyonel Para Birimi Cinsinden Degerlemesi

Sirket, fonksiyonel para birimini, alive satglarin dnemli 6lcide ABD Dolari bazl olmasi nedésj 21 no’lu
Uluslararasi Muhasebe Standardi (“UMS”) “Kur gi@minin Etkileri” uyarinca ABD Dolar olarak
belirlemistir. Buna gore yabanci pardamlerinin ABD Dolari'na ¢evrimindeki ana hatlagagida belirtilmigtir:

- Yabanci parasiemleri, yabanci para ile fonksiyonel para birimiasindaki glem tarihindeki spot kur
uygulanmak suretiyle bulunan tutar Gzerinden foysel para birimi cinsinden kayitlara alinir.

Her bilanco tarihinde,

- Parasal yabanci kalemler kapakurlari Gzerinden,

- Tarihi maliyeti ile kayitlarda izlenen parasalayan yabanci kalemleglemin gerceklgtigi tarihteki kurlar
Uzerinden,

- Yabanci para makul deri ile kayitlarda izlenen parasal olmayan kalemieakul dgerlerinin belirlendgi
tarihteki kurlar izerinden ABD Dolari'na cevrilir.

Fonksiyonel Para Biriminden Farkli Bir Raporlama Para Birimi Kullaniimasi

SPK'ya sunulmak tzere hazirlanan bu finansal tableé¢ dipnotlar Tirk Lirasi olarak sunulgtur. ABD Dolari
olarak hazirlanan finansal tablolarin sunum amagdelik olarak Turk Lirasi’'na cevrimindeki ana laat
asagida belirtilmigtir:

- Varlk, yukumlalikler ve dénemin finansal tablolea alinmg gelir ve gideri sonucunda a@anlar haric
Ozkaynaklar kalemleri (bazi 6zkaynaklar kalemledrit) bilanco tarihi itibariyle olgan kapary kurlari
Uzerinden Turk Lirasr’na gevrilir. Ozkaynaklar hpleaindan sermaye ve sermaye yedekleri tarihselimam
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DATAGATE B ILGISAYAR MALZEMELER 1 TiCARET ANONIM SIRKET i

Mali Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi olaralogterilmistir)

degerleri ile tginmakta olup bunlara #kin ¢cevrim farklar 6zkaynaklar icerisinde yabapeara ¢evrim farklari
hesabinda gésterilmektedir.

- 31 Mart 2012 tarihinde sona eren déneme ait gablosu yillik ortalama yabanci para kuru oladBD
Dolari =1,7901 TL kullanilarak TL'ye cevrilereksuimaktadir.

- Bu islemler sonucunda ojan dger tum farklar Ozkaynaklar ve ghr kapsamh gelir/gider ile
ili skilendirilmektedir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyld /ABD Dolari kaparg kurlar1 aagida belirtilmitir:

Tarih TL ABD Dolari kuru

31 Mart 2012 1,7729
31 Aralik 2011 1,8889

2.02 Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali TablolarinDizeltiimesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algpnoldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SRKuhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlaygrketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak lzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olpadiilan ettgi icin bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiksek Enflasyonist Ekonendé Finansal Raporlama’ya gore finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona ergtirmi

2.03 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi vey&irket'in mali durumu, performansi veya nakit akimlézerindeki §lemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve givenbir sunumu sonucunu goracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda deisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilangigkliklerin dnceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaygibi mali tablolarda geriye donik olarak da uyguta
Sirket tarafindan uygulanan énemli muhasebe poldikaa iliskin 6zet bilgiler aagida ilgili bolumlerde yer
almaktadir. Cari ddnemde muhasebe politikalarireggsittlik yapilmamstir.

2.04 Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, glvenilir bilgilere ve makahiin yontemlerine dayanilarak yapilr. Ancak, tahm
yapildgl kosullarda dgisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilavgelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda
tahminler gézden gecirilir. Muhasebe tahminindedgisikli gin etkisi, yalnizca bir dénemegkinse, dgisikli gin
yapildgl cari dénemde, gelecek dénemlere dgkifise, hem dgsikli gin yapildgl dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye ydnelik olarak, donem kari veygaarinin belirlenmesinde dikkate alinaggkilde mali
tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veymraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir dgisikli gin niteligi ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, geleceknemlere ilgkin etkinin
tahmininin mimkin olmag haller dginda aciklanir.Sirket Yonetimi, maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin yararli émurlerinin tespiti, kidem tazrati hesabinda kullanilan aktieryal varsayimaket lehine
veya aleyhine devam eden dava ve icra takiplemi agirilacak kagnliklar, stok dger digukliginin tespiti gibi
hususlarda muhasebe tahminleringvioamaktadir. Kullanilan tahminlere gkin agiklamalar gagida ilgili
dipnotlarda yer almakta olup cari ddbnemde muhataiiainlerinde bir dgisiklik yapilmamstir.

UMS 21 Kur dgisimlerinin etkileri standarti fonksiyonel Para biiith isletmenin faaliyet gostergii temel
ekonomik ¢evrenin para birimi olarak tanimlar. Bletmenin faaliyette bulundiw temel ekonomik ¢evre, genel
olarak nakit yarat§ ve harcady cevredir. Gegerli para birimi; mal ve hizmetidatinin en ¢ok etkileyen para
birimi, iscilik v.b. giderlerin gercgeklgirildi gi para birimi, , finansman faaliyetlerindengtanan naktin para
birimi v.b. hususlar g6z 6niine alinarak ve bu uasdaki gelecekte beklenen @gmeler g6z 6niine alinarak
Sirket Yonetimi tarafindan belirlenmektediBirket Yodnetimi fonksiyonel para birimine skin muhasebe
tahminlerini ve uygulagh politikalari her bilanco déneminde tekrar gozdgecirmektedir. Bu cercevede
31.03.2012 tarihi itibariyle yapilan gerlendirmede, son yil gercekiaeleri ve ileriye dénik beklentiler de
dikkate fonksiyonel para biriminin 1 Ocak 2012'd#ibaren USD olarak dgstiriimesine karar verilmitir.
fleriye donuk beklentilerdeki g@gsiklik sonucu yapilan bu muhasebe tahmirgigiili ginin etkileri UMS 21
Paragraf 35-37 gegeileriye donuk olarak uygulangtir. Diger bir deysle, isletme tim kalemleri yeni gecerli
para birimine dgisim tarihi olan 31.12.2011 tarihindeki doviz kurullamilarak cevriimg ve Cevrim sonrasi
olusan tutarlar parasal olmayan kalemler icin tarihliyed olarak dikkate alinngtir.
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Mali Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi olaralogterilmistir)

2.05 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanaeninmuhasebe politikalarinin 6zegagidaki gibidir:

2.05.01 Gelir Kaydedilmesi

Gelirler, gelir tutarinin glveniligekilde belirlenebilmesi vesliemle ilgili ekonomik yararlari§irket'e akmasinin
muhtemel olmasi zerine alinan veya alinabilecelelie gercge uygun dgeri Gzerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir. Gelirler PC, dizistlu bilgisayanakart, hardisk, ekran karti gibi bilgisayar végisayar
aksamlari saglarindan olgmaktadir. Saglarin tamami bayiler kanal ile yapilmakta olupaiikullanicilara mal
satgl gerceklgtirimemektedir. Net saflar, mal satlarindan iade ve satiskontolar’'nin digilmesi suretiyle
bulunmutur.

Mallarin satsindan elde edilen gelirsagidakisartlar kagilandiginda muhasebeggrilir:

e Sirket'in malkiyetle ilgili tdm dénemli riskleri ve &zanimlari aliciya devretmesi,

« Sirket'in milkiyetle iliskilendirilen ve stiregelen bir idari katiliminin satilan mallar tizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

e Gelir tutarinin gavenilebilir bigekilde dl¢tlmesi,

+ Islemle iliskili olan ekonomik faydalarinsietmeye akginin olasi olmasi,

+ Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir gkilde 6lgiilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenemiboyunca ilgili finansal varliktan elde ediledakmini nakit
girislerini s6z konusu vaglin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde lilgionemde tahakkuk
ettirilir.

Satslar icerisinde 6nemli bir finansman unsurunun buatas! durumunda makul bedel gelecektegadak nakit
akimlarinin finansman unsuru icerinde yer alani dak orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. fkatahakkuk
esasina gore mali tablolara yansitilir.

2.05.02 Stok Dgerlemesi

Stoklar elde etme maliyeti veya net gerceghlir degerin diyik olaniyla mali tablolarda yansitiligirket’in
stoklari PC, dizustl bilgisayasglemci, hardisk, anakart, ekran karti gibi bilgisaya bilgisayar aksamlarindan
olusmaktadir. Maliyet FIFO metodu ile hesaplanmaktatiet gerceklgebilir deger, saty fiyatindan tahmini
satg masraflarinin dgulmesiyle bulunur. Cari donemde ve 6nceki donemelgaplanan stok ger dguklugu
karsiliklarina iligkin bilgi Not:13'de yer almaktadir.

2.5.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6sedin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarilibétriyle
enflasyonun etkilerine gére dizeltilgninaliyet dgerlerinden, 2005 ve sonrasinda alinan kalemler igialiyet
deserlerinden birikmg amortismanin djillmesi suretiyle mali tablolarda stair. Amortisman, normal
amortisman ydntemi ile her bir aktifin maliyetiri bedel dgerine getirmek Uzere ekonomik dmiurler esas
alinarak aagidaki oranlara gére hesaplanmaktadir.

Ekonomik Omur (yil)

- Makina ve cihazlar 5
- D&seme ve demirbgar 4-5
- Tasitlar 2-5
- Ozel Maliyetler 5

Maddi duran varliklar her bilangco dénemi itibaré ilgger dukligu yoniunden gézden gecirilmektedir Bir
maddi duran var@in kayitl deeri, tahmini geri kazanilabilir tutarindan fazla,iskasilik ayrilmak suretiyle
defter dgeri geri kazanilabilir dgerine indirilir. Maddi duran varliklar icin hesaplais deser digukltgu
karsiligl mevcut dgildir.

Sabit kiymetlerin safi dolayisiyla olgan kar ve zararlar net deftergdeleriyle saty fiyatinin kagilastiriimasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edili

Bakim ve onarim giderleri gercektigi tarinte gider yazilir. Eer bakim ve onarim gideri ilgili aktifte gaféme
veya g0Ozle gorundr bir gefne sgliyorsa aktiflatirilir.
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2.05.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar programlae haklari gibi satin alma yolu ile iktisap ei
varliklari icermektedirisletme biinyesi icerisinde afwrulmus maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varlklar, 1 Ocak 2005 tarilgindnce satin alinan kalemler i¢in enflasyonunlexikie
gore duzeltiimg maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005'ten sonra satimaall kalemler icin satin alim maliyet
degerinden, birikmg itfa ve tikenme paylari gilmus olarak ifade edilirler.

itfa ve tilkenme paylari yararli dmiirlerine gore e ile on yillik sirelerde normal amortisman yémiyle
hesaplanir.

Bir maddi olmayan duran vagin kayitli deggeri, tahmini geri kazanilabilir tutarindan fazle,ikagilik ayrilmak
suretiyle defter dgeri geri kazanilabilir dgerine indirilir. Maddi olmayan duran varliklar icihesaplanmgi
deser dukltgu kasili gl mevcut dgildir.

2.05.05 Kiralamalslemleri

Sirket'in Finansal Kiralamaslemi bulunmamaktadirSirket muhtelif operasyonel kiralamalémlerine kiraci
sifati ile taraf olmaktadir. Operasyonel kiralarglarmleri kiraya verenin kiralanan varlikla ilgili émli risk ve
getirileri elinde tutmaya devam ditkiralamalardir. Bu kiralamalarla ilgili maliyett sirket tarafindan dgrusal
yontemle gider olarak muhasebe kayitlarina yansaktadir.Sirket'in en 6nemli operasyonel kiralamagrket
merkezine ve deposuna skin olarak iligkili sirket Teklos Teknoloji Lojistik Hizmetleri &. (Teklos AS.)'den
yapilms olan kiralamadir. Kiralamalemi yillik olarak gercekligiriimekte kira bedeli Teklos A. tarafindan
aylik olarak fatura edilmektedir. Cari donem yilkika bedeli 240.048 USD'dir.

2.05.06 Varliklarda Dger DUsukligi

itfaya tabi olan varliklar icin defter gerinin geri kazanilmasinin mumkin olmgdiurum veya olaylarin ortaya
cikmasi halinde dier disikligl testi uygulanir. Vargin defter dgerinin geri kazanabilir tutarinisemasi
durumunda dger dukligu kagih gl kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satnaliyetleri digildikten sonra elde
edilen gergge uygun dger veya kullanimdaki derin buyuk olanidir. Dger dukliginin dgerlendirilmesi
icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarmoldusu en dgik seviyede gruplanir. @er dgukligine tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tadle dger dukluginin olasi iptali icin gbzden gegirilir.
Sirket stoklari icin ayrilmy deger disUs kasiliklarina iliskin bilgiler Not:13'te yer almaktadir. Maddi ve Maddi
olmayan duran varlik ve yatirim amach gayrimendulcin dger dguklugl yaratabilecek bir durum mevcut
degildir.

2.05.07 Borglanma Maliyetleri

Borclanma giderleri genel olarak etuklari tarihte giderlgiriimektedirler. Borglanma giderleri, bir vagin
elde edilmesiyle, yapimiyla veya uretimiylegdadan ilgkilendirilebiliyor ise aktifletiriimektedirler. Borgclanma
giderlerinin aktiflgtiriimesi, ilgili varligin kullanima hazir olma sireci devam @ttie masraflar ile bor¢glanma
giderleri gerceklgtigi zaman bglamaktadir. Borglanma giderleri, varliklarin amaga kullanima hazir
oluncaya kadar aktifigiriimektedirler. Borclanma giderleri, faiz giderleve borclanma ile ilgili dier
maliyetleri icermektedirSirket'in aktiflestirilen borgclanma maliyeti bulunmamaktadir.

2.05.08 Finansal Araclar

(i) _Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, geggeuygun dger farki kar veya zarara yansitilan ve gge;aygun dgerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gefgeuygun piyasa gerinden alimglemiyle dgirudan ilgkilendirilebilen
harcamalar djilldiikten sonra kalan tutar Gzerinden muhasegbelie.

Yatirimlar, yatirim araclarinin ilgiliyasa tarafindan belirlenen stireye uygun olardknes kosulunu tgiyan
bir kontrata bgli olan klem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardanagikr.

Finansal varliklar “gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine kadar elde

tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansathidar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandir.
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Etkin faiz ydntemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmi maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili oldugu
doneme dgtilmasi ydntemidir. Etkin faiz orani, finansal ema beklenen dmrli boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresinceiltedgdecek tahmini nakit toplamini, ilgili finankaarligin
tam olarak net bugtinki gerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vaahklsinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak setiyle hesaplanmaktadir.

a) Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valduk

Gercge uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vddrkalim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede eldgikariilmasi amaciyla edinilglizaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karetkili bir koruma araci olarak belirlenmegrolan tirev Urlnleri tkil eden
bahse konu finansal varliklar da geteeuygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal véathlolarak
siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varlikldinen varliklar olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olgnae niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina pahi
sabit vadeli borclanma araclari, vadesine kadag altbilacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vaitee kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gétfa edilmis maliyet bedelinden ger dukligi tutar
digllerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin fayéntemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadesine kade tutulacak finansal varlik olmayan veya alahra amacli
finansal varlik olmayan finansal varliklardan ghaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kaydl alindiktan
sonra guvenilir bigekilde 6l¢ulebiliyor olmasi kaluyla gercge uygun dgerleriyle dgerlenmektedir. Gerge
uygun dgeri guvenilir birsekilde dlcilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayamkug kiymetler maliyet dgeriyle
gOsterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varh&ldiskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosia yer
verilmemektedir. Bu tur varliklarin makul gkrinde meydana gelen ggklikler 6zkaynak hesaplari icinde
gosterilmektedir. Ilgili varhgin elden cikariimasi veya ger disuklugii olmasi durumunda 6zkaynak
hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tabla transfer edilir. Satilmaya hazir finansal ikadlarak
siniflandirilan 6zkaynak araclarina yonelik yatlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasgiirdén
deger di3Us kasiliklari, sonraki dénemlerde gelir tablosundan ligi@ilemez.

Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynakckara haricinde, dger dukligl zarar sonraki dénemde
azalirsa ve azalidezer duklugl zararinin muhasebst#Eilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
ili skilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebgiglen deger digiuikligl zarar gelir tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6édemeleri olan, piyasadiern goérmeyen ticari ve ger alacaklar ile krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacakldkia faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgnmaliyeti izerinden
deger d3uklig disulerek gosterilir.

Finansal varliklarda dger distklUgi

Gergee uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal véatidiindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde ghy disuklugine Eradiklarina ilgkin gdstergelerin  bulunup
bulunmadgina dair dgerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk muhasebelkgiriimesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konlayrilgili finansal varlik veya varlik grubunuriigenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit mlar Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgiindnsal
varligin dezer dukligtune @gradgina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumundgedel Uklugi
zarari olgur. Kredi ve alacaklar icin ger dukligu tutari, gelecekte beklenen tahmini nakit akimiari
finansal varlgin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek Ip@aan buglnki deri ile defter dgeri
arasindaki farktir.
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Bir karsilhik hesabinin kullaniimasi yoluyla deftergaeinin azaltildg ticari alacaklar haricinde, biutin finansal
varliklarda, dger dukligl dosrudan ilgili finansal variiin kayitli dgerinden dgilur. Ticari alacgin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutasikirhesabindan diilerek silinir. Kagilik hesabindaki dgsimler
gelir tablosunda muhasebgieilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricindeggeded3UklUgl zarari sonraki donemde azalirsa ve azid¥er
dislikligh zararinin muhasebet&ilmesi sonrasinda meydana gelen bir olaylgkilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelgirilen deger d3UklGgl zarari, dger dkUkIugtnin iptal edilecg@ tarihte yatirimin dger dukligi
hicbir zaman muhasebsti&ilmemis olmasi durumunda wacas! itfa edilmis maliyet tutarini gmayacaksekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ggegeygun dgerinde dger disuklugli sonrasinda meydana gelensarti
dogrudan 6zkaynaklarda muhaselsétdir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vaddey veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecak o 6nemli tutarda der desisikligi riski tasimayan
yuksek likiditeye sahip @er kisa vadeli yatirimlardir.

(i) Finansal yukamldlikler

Sirket'in finansal yukumlulikleri ve 6zkaynak aragla s6zlameye bgli dizenlemelere, finansal bir
yukimluligiin ve 6zkaynga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore sudifiur. Sirket'in tim borclar
dislldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsler stzlgme 6zkaynga dayall finansal aractir. Belirli
finansal yiokumlulikler ve 6zkaypa dayal finansal araglar icin uygulanan muhasebiikalar sagida
belirtilmistir.

Finansal yukiumlulukler gerge uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal yuKilikler veya dier
finansal yuktmldlikler olarak siniflandirilir.

a) Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukatikler

Gercee uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukKilikler, ger¢cge uygun dgeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilanco taribkidgercge uygun dgeriyle yeniden dgerlenir. Gergge
uygun deerlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasebglglir. Gelir tablosunda muhasebetgilen net
kazanc ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukiiikligin 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yukimlulikler

Diger finansal yukimlllikler B#&angicta slem maliyetlerinden arindirilmi gergcge uygun dgerleriyle
muhasebelgirilir.

Diger finansal yukumlultkler sonraki donemlerde etfidiz orani Gizerinden hesaplanan faiz gideri ildikie

etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmimaliyet bedelinden muhasebgiglir. Etkin faiz yontemi, finansal
yukumlalggiin itfa edilmi maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz gideririli skili oldugu doneme datiimasi

yontemidir.

(i) Turev finansal araclar

Sirket yabanci para piyasalarinda vadeglermn anlamalari yapmaktadir. Tirev finansal araclde kibyit
aninda turev sOzimesinin imzalangs tarihteki piyasa dgri ile kaydedilir ve bunu miteakip piyasa
degeriyle yeniden dgerlendirilir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle mevcut forward $&melerinin ilk als degeri ile 31 Mart 2012 tarihi itibariyle

gercgge uygun dgeri arasindaki farklar UMS 39 riskten korunma naélsesi uygulamalari cercevesinde
6zkaynaklar altinda muhasehgigimi stir.
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Riskten korunma muhasebesi icin yetedirtlari sglamayan tirev araclarin rayi¢ g&lerindeki ary veya
azalstan kaynaklanan kazancg veya kayiplagrdolan gelir tablosu ile gkilendirilir.

Rayi¢ dgerler mimkun oldgunca aktif piyasalardaki gecerli piyasa fiyatlaandyoksa iskonto edilginakit
akimlari ve opsiyon fiyatlama modellerindenguy olani ile belirlenir. Rayi¢ deri pozitif olan tlrevler
varlik olarak, rayi¢ dgeri negatif olan tirevler ise yukimliluk olarakavitoda tainirlar. (Not:7)

2.05.09 Kur Dgisiminin Etkileri

Y1l icerisinde gerceklgen doviz §lemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Turk Liras’’ngevriimektedir.
Bilancoda yer alan doévize pla varlik ve borclar, bilango tarihinde gecerli nl&urlar kullanilarak Turk
Lirasi'na ¢evrilmitir. Bu ¢evirimden ve dovizlisiemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kanabkarlari /
zararlari gelir tablosunda yer almaktadir.

2.05.10 Hisse bana kar / zarar

Hisse baina kar, net karin ilgili donem icinde mevcut hissi azirlikli ortalama adedine bdlinmesi ile tespit
edilir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmwil karlarindan dattiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse bma kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraargnks hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse ana kar hesaplamasinda kullanilanrbkli hisse adedi ortalamasi, hisselerin beded$dzak
ctkariimasini geriye donuk olarak uygulamak sutetglde edilir.

2.05.11 Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkileinche tarihi arasindagletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylari ifade eder. Bilanco tarihi itibariyle séienusu olaylarin var oldiuna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortayakgiasi durumundagirket s6z konusu hususlarn ilgili
dipnotlarinda aciklamaktadir.

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiolaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali taloéola
alinan tutarlari bu yeni duruma uygsekilde duzeltir.
2.05.12 Kagiliklar, Sarta Bagl Yukumlalukler veSarta Bagh Varliklar

Sirket'in, gecmiteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli yaikimlUlgguiniin bulunmasi ve
yukamlaligiin yerine getirilmesi icin kaynaklarinsdi akmasinin gerekli olabilegieve tutar icin guvenilir bir
tahminin yapilabilegg durumlarda kanliklar olusturulur.

Gecmi olaylardan kaynaklanan ve mevcudiygteimenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelesdakbir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerggfilgerceklememesi ile teyit edilebilmesi mimkin yiakumltlikler
ve varliklar mali tablolara alinmamakta yarta bgh yiukimlalikler ve varliklar olarak gerlendiriimektedir.

2.05.13/liskili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci goultusunda ortaklar, tst diizey yoneticiler ve Y@meKurulu Gyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan k_ontrol edilen veya onlarglbairketler, istirak ve ortakliklar ilgkili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmglerdir. Iliskili taraflarla gerceklgtirilen islemler ve bakiyeleNot:37'de yer almaktadir.

2.05.14 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile erteles vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan elu.
Cari vergi

Cari yil vergi yakamlalgud, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerintesaplanir. Vergiye tabi kar,geir
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen del veya gider kalemleri ile vergilendiriliemeyen ey
indirlemeyen kalemleri hari¢ tuttundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardarkliak gdsterir. Sirket'in
cari vergi yukumlulgl bilanco tarihi itibariyle yasalfanis ya da onemli olcide yasaitals vergi orani
kullanilarak hesaplansiir.

Ertelenmy vergi
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Ertelenen vergi yukimllgil veya varlgl, varliklarin ve yukiomlaliklerin mali tablolardasterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan anadrasindaki gecici farkliliklarin bilanco yontee gére
vergi etkilerinin yasakamis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiylérleemektedir. Ertelenen vergi
yukamlalukleri vergilendirilebilir gecici farklaritim icin hesaplanirken, indirilebilir gecici fdakdan olgan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye thai elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmauvvetle
muhtemel olmasisartiyla hesaplanmaktadirSerefiye veya gletme birlgmeleri dsinda varlik veya
yukumluluklerin ilk defa mali tablolara alinmasimddolayi olgan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari
etkilemeyen gecici zamanlama farklaringkiln ertelenen vergi yukiumlugiil veya varlg hesaplanmaz.
Ertelenen vergi yukumlulukleriSirket'in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasinioktrol edebildgi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olagsrin diiik oldusu durumlar haricinde, tgh ortaklik ve gtiraklerdeki
yatirimlar ve § ortakliklarindaki paylar ile ifikilendirilen vergilendirilebilir gecici farklariniimu icin hesaplanir.
Bu tur yatinm ve paylar ile gkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardaikaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterlirkelde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmawumvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortaddkrkasinin muhtemel olmagrtiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi vatiinin kayith degeri, her bir bilanco tarihi itibariyle gézden geljir Ertelenmg vergi
varliginin kayith dgeri, bir kisminin veya tamaminin @ayaca& faydanin elde edilmesine imkan verecek
dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel oledictde azaltilir.

Ertelenms vergi varliklar ve yukiumlalikleri varliklarin geeklesecesi veya yukumluliuklerin yerine getirildi
doénemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatiliwiiyle kanunlamis veya énemli 6élciide kanuikais vergi
oranlari (vergi dizenlemeleri) (zerinden hesaplarirtelenmg vergi varliklari ve yukiamlaluklerinin
hesaplanmasi sirasindgirket’in bilanco tarihi itibariyle varliklarinin deer deserini geri kazanma ya da
yukumluluklerini yerine getirmesi icin tahmin gftyontemlerin vergi sonugclari dikkate alinir.

Dénem cari ve ertelenmvergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasgibnédn kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmy vergi de dg@rudan oOzkaynakta muhasebgielir) ile ili skilendirilen ya da gletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar hamitgki cari vergi ile doneme ait ertelegmiergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasatiele. isletme birlgmelerinde serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alinangbaortakligin tanimlanabilen varlik, yakimlulik varta bgli borclarinin gercge
uygun dgerinde elde eti payin satin alim maliyetinisan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gbz 6ninde
bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem verdie ertelenmi vergilerdeki dgisimi icermektedir.Sirket,
doénem sonuclari Gizerinden cari ve ertelerwergi hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve Yukumluliklerinde Netiieme

Ertelenmg vergi varliklari ve yukamlulukleri, cari vergi Madariyla cari vergi yukimlaluklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya stz konugarlik ve yukumliliklerin ayni vergi mercii taraflan toplanan
gelir vergisiyle ilgkilendiriimesi ya daSirket'in cari vergi varlik ve yukumliluklerini neftirmek suretiyle
6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir. ©@dek kurumlar vergisi tutarlari, g, 6denen kurumlar
vergisi tutarlariyla i§kili oldugu icin netlatiriimektedir. Ertelenmi vergi aktif ve pasifi de aynsgekilde
netlestiriimektedir.

2.05.15 Emeklilik ve Kidem Tazminati k&g

Turkiye'de gecerli§ kanunlari gerg@ emeklilik ve kidem tazminati provizyonlarisikteki finansal tablolarda
gerceklgtikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Giuncellegmian UMS 19“Cali sanlara Sglanan Faydalar”
Standardi uyarinca s6z konusu turdeki 6demelemtanmg emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminati yukumlglii gelecek yillarda ddenecek emeklilik tazminatibilanco
tarihindeki dgerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindamdiatmis uygun faiz orani ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolarangaulmstir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz
maliyeti faaliyet sonuclarinda kidem tazminat giddéarak gosterilmektedir.

2.05.16 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri gerler bilancoda maliyet d@gerleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit akim tabloggin
dikkate alinan nakit ve nakit benzeriggeler eldeki nakit, banka mevduatlari ve likiditgsiksek yatirimlari
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icermektedir. Nakit akim tablosunda, dénemsgkili nakit akimlari gletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

2.05.17. Gelir Tahakkuklari

Sirket'in satgini gerceklsgtirdigi Urlnlerin tamamina yakini yurtdimergeilidir. Alimlarin bir kismi yurtdgi
firmalardan bir kismi ise yurtgh firmalarin Turkiye'deki yerlgik kuruluslarindan veya Turkiye'de yewik
kuruluslardan gercekigiriimektedir. Yurtici veya yurt du firmalar tarafindan verilen hedeflerin
gerceklgamesine bgl olarak “rebate” , “risturn” , “sell out” ve “bams” adi altinda bir takim bedeller alinmakta
veya cari hesaplara mahsup edilmektedir. S6z kobasdeller satici firmalar tarafindan verilen heelefi veya
sartlarin sglanmasi ile bilanconun aktifinde credit note gédinakkuku olarak muhasebgidglmektedir. Satici
firmalar tarafindan “rebate” , “risturn”, “sell dut “bonus” ve “credit note” adi altinda dizenlenbealgeler
(veyaSirket tarafindan duzenlenen faturalar ile) ile &@nusu bedeller cari hesaptan mahsup edilmekte veya
tahsil edilmektedir.

2.05.18 Garanti Kagliklari

Sirketimiz Bilisim teknolojileri Grtnlerinin Tirkiye distribUtorini yapmaktadir. Satigergeklgen uriinlerin
garantileri Uretici firmalar tarafindan atansirketler tarafindan verilmektedir. Garanti kapsadartarafimiza
sunulan Urlnler bayilerden gelmekte ve Ureticileeya Ureticilerin atag firmalara tamir bakim igin
gonderilmektedir. Tamir bakim sonrasi garanti kapsaa dgistiriimesi gereken urlnler igin ngterilere yeni
arinler verilmekte, tutari dretici firmalara faturadilmektedir. Garanti kafigl yukumlulizgimiz
bulunmamaktadir.

2.05.19 Yatinnm Amach Gayrimenkuller

Yatirrm amacl gayrimenkuller, kira veya g arts kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimisrk

olup, maliyet dgerinden birikm§ amortisman ve birikrgi deger dukliklerinden sonraki tutarlar ile
gOsterilmektedir. Kabul goren kriterlere uymasiwduunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatamacli

gayrimenkulin herhangi bir kismini @gtirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutargatinm amacli

gayrimenkullere yapilan ginlik bakimlar dahil edilm

Amortisman, normal amortisman yontemi ile, her bktifin maliyetini iz bedel dgerine getirmek lzere
ekonomik émurler esas alinarak yillik % 2 oranigiee hesaplanmaktadir.

Yatinm amach gayrimenkullerin kullanim gtikalmalar veya satiimalari durumunda, bilancogde@rtilirlar.
Bu gayrimenkullerin satimlarindan gen kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir.

2.06 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablo larin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek Uzere§irket'in mali tablolari 6nceki dénemle
kargilastirmali  hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerininégerimi veya siniflandiriimasi gstiginde
kargilastirilabilirli gi saslamak amaciyla, 6nceki donem mali tablolari da bunggun olarak yeniden
siniflandirihir.

2.07 Netlgtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikumlulukler, gerekli kanunikhalmasi, s6z konusu varlik ve yukimlultukleri néarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elddradsi ile yikimlaliklerin yerine getirilmesiniry eamanl
oldugu durumlarda net olarak goésterilirler.

2.08 Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Yeni ve Revize Edilngi TUrkiye Finansal Raporlama Standartlari

1 Ocak 2012 tarihinden sonra bglayan mali donemler itibariyle gecerli olan yeni sandart, degisiklik ve
yorumlara ili skin 6zet bilgi:

* UFRS 7 (Dgisiklik) “Finansal Araclar:” (1 Temmuz 2011 tarihindeeya sonrasinda fayan hesap
doénemleri icin gecerli olacaktir.) Bilangcosdiislemlerin kapsamli birekilde incelenmesine gkin
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aciklamalar yapilmtir. Finansal tablo kullanicilarinin finansal vkldra iliskin devir islemlerini ve
devri gerceklgtiren isletmede kalan risklerin yaratabilggeetkileri anlamasina doniik duzenlemeler
yapiimstir. Bu standart henliz Avrupa Bflitarafindan kabul edilmetir.

UMS 12 (Deisiklik) “Gelir Vergisi:” (1 Ocak 2012 tarihinde veyaonrasinda Bkyan hesap
doénemleri icin gecerli olacaktir. Erken uygulamégia verilmektedir.) Gergge uygun dger modeliyle
Olcllen yatirrm amach gayrimenkuller Gizerindekietgnmi verginin gayrimenkuliin tanan dgerinin
satg yoluyla geri kazanilaga esasiyla hesaplanmasingkiin giincellemeler yapilngtir. Ayrica UMS
16'daki yeniden dgerleme modeliyle Olgllen amortismana tabi olmayaarlikdarin Uzerindeki
ertelenmg verginin her zaman satiesasina gore hesaplanmasi gegekkonusunda aciklama
getirilmistir. Bu dezisiklik hentiz Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilmestir.

Sirket acisindan 31 Mart 2012 tarihi itibariyle yurarli ge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulama
tercihi kullanilmami s yeni standart, degisiklik ve yorumlara ili skin 6zet bilgi:

UFRS 9 *“Finansal Araglar’ (1 Ocak 2013 tarihindeya sonrasinda Jayan hesap ddnemlerinde
gecerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektg Bu standart, finansal varliklaringlétmenin
finansal varliklarini yonetmede kullagdimodel ve sdzlgmeye dayali nakit akidzellikleri baz
alinarak siniflandiriimasini ve daha sonra gegcalygun dger veya itfa edilmi maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu standart hentzuper Birligi tarafindan kabul edilmestir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar:” (1 Ocak 20tEihinde veya sonrasindasteyan hesap
doénemleri icin gecerli olacaktir ve gegei dénik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 skéilek

Duzenlemeler ve UFRS 12 gar isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standarttan da ayni anda
uygulanmasisart! ile erken uygulamaya izin verilghir.) Musterek yonetilen ¢ ortakliklarinin ve
misterek faaliyetlerin nasil muhasebgiglecegi diuzenlenmitir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyongkiili kisminin yerini almgtir. Hangi sirketlerin

konsolide edilecgni belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” temi yapiimstir. Bu standart henliz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmentir.

UFRS 11 “Miterek Duzenlemeler:” (1 Ocak 2013 tarihinde veyarasinda bgayan hesap donemleri
icin gecerli olacaktir ve gecyd donuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 KonsolideRsal Tablolar ve
UFRS 12 Dger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standarttan da ayni anda uygulanmaarti
ile erken uygulamaya izin verilgtir.) Misterek yonetileng ortakliklarinin ve miterek faaliyetlerin
nasil muhasebejtirilecegi diizenlenmitir. Yeni standart kapsaminda, artg artakliklarinin oransal
konsolidasyona tabi tutulmasina izin veriimemekte®iu standart hentiz Avrupa Bfiitarafindan
kabul edilmemtir.

UFRS 12 “Dger Isletmelerdeki Yatinmlarin Aciklamalari:” (1 Ocak 2® tarihinde veya sonrasinda
baslayan hesap donemleri icin gecerli olacaktir vengige donuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10
Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 ¢$Wtiek Dizenlemeler standartlarinin da ayni anda
uygulanmasgsarti ile erken uygulamaya izin verilgtir.) Bir isletmenin katihminin oldgu Sirketlere

ait olan konsolide ve konsolide olmayan finanshldkra iliskin ileri dizeyde aciklamalar getirgtir.

Bu standart heniiz Avrupa Bilitarafindan kabul edilmestir.

UFRS 13 "Gergge Uygun Dgerin Olciimii" (Bu standart 1 Ocak 2013 ve sonrassuha eren hesap
doénemlerinden itibaren ileriye @ou uygulanacaktir.) Standart gegeeuygun dger olcumleri icin
rehber nitelgindedir ve gergge uygun dgerin UFRS kapsaminda nasil olculgicé aciklamaktadir.
Bu standart ger@e uygun dger olcumleri ile ilgili ek aciklama yukumlaliklegetirmektedir. Bu
standart hentiz Avrupa Biglitarafindan kabul edilmestir.

UMS 27 (Dgisiklik) “Bireysel Finansal Tablolar:” UFRS 10'un ymlanmasina paralel olarak bazi
degisiklikler yapilmistir. UMS 27 sadece Bh ortaklik, mitereken kontrol edilensletmeler ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasek@iémesini icermektedir. Bu standart hentiz Avrupa
Birli gi tarafindan kabul edilmetir.

UMS 28 (Deisiklik) *“istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar:” UFRS 11'in yayinlamasina
paralel olarak bazi gesiklikler yapilmistir. Yapilan dgisiklikle UMS 28 istirakler vels Ortakliklarini

kapsamaktadir. Osiklik sonrasinda UMS 28 sadece ghaortaklik, mistereken kontrol edilen
isletmeler ve gtiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasekt@iémesini icerir hale gelmstir. Bu

standart heniiz Avrupa Biglitarafindan kabul edilmestir.
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e UMS 1 (Deisiklik) “Finansal Tablolarin Sunumu:” (1 Temmuz ZDlarihinde veya sonrasinda
baslayan hesap donemleri icin gecerlidir.) Yapilargidiglikler ile diger kapsamli gelir tablosunda
gosterilen kalemlerin sadece gruplamasiigleektedir. Bu standart henliz Avrupa Birltarafindan
kabul edilmemtir.

+ UFRYK 20 “Yerustii Madensletmelerinde Uretim Asamasindaki Harfiyat Maligei! (1 Ocak 2013
tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal dd@reigih yururliige girecek olup erken uygulamaya
izin verilmektedir) Sirketlerin karsilastirmali asbk sunulan dénemin basindan itibaren Gretim
asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorugarekliliklerini uygulamalari gerekecektir.

Yukaridaki standartlarin uygulanmasinin gelecekeddierde mali tablolara olasi etkisigelendiriimekte olup
Sirket Yonetimi yukaridaki standart ve yorumlafimket'in mali tablolari Gizerinde énemli bir etki gtmasini
beklememektedir.

3 ISLETME B IRLESMELERT

Sirket'in isletme birlemesi cercevesinde gerlendiriimesi gereken biglemi bulunmamaktadir.

4 iS ORTAKLIKLARI
Sirket'in is ortakligi bulunmamaktadir.
5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket bilisim sektoriinde faaliyet gostegliicin finansal bilgilerini bélimlere gére raporiaasina gerek
duyulmamgtir. Ancak ilgili dipnotta, Uretim ve satmiktarlari hakkinda bilgi yer almaktadir.

6 NAKIT VE NAKIT BENZERLER 1

Sirket'in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleriibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklarisagida
aciklanmgtir:

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Kasa 14.494 10.679
Banka 10.979.330 17.761.179
-Vadesiz Mevduat 10.979.330 17.761.179
Vadeye Kadar Elde Tut. Fin.Var.(Ters Repo) 2.655.84 16.927.235
Kredi Karti Slipleri 14.625 31.153
Toplam 13.668.294 34.730.246

Cari ve 6nceki donem yil kredi karti sliplerinindesi 1-3 gunliktir. Ters repgemi 2 ginlik vadeli olup 494
TL (279 USD) faiz gelir tahakkuku yapilgtir. Ters repo USD olarak yapilgolup faiz oranlari % 3,35'dir.

Nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzerleriipasi faiz haric tutari ile yer almaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Bilanco Bakiyesi 13.668.294 1.061.066
Gelir Tahakkuklar (494) -
Nakit Akim Tablosunda Raporlanan 13.667.800 1.06066

31 Mart 2012 tarihi itibari ile Nakit ve Nakit beerleri hesap grubunda bloke veya rehin olarakduttutar
mevcut dgildir. (31 Mart 2011 : Yoktur.)

7  HNANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in finansal yatirimlarinin tamami gefge uygun dgeri tGzerinden muhasebgleilmis tirev araclardan
olusmaktadir.

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Turev Finansal Araglar - 21.565
Toplam - 21.565
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Sirket 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 523.903 USMtarinda doviz alim s6zmesi yapmytir. Sozlgamelerin
487.531 USD kismi 0-3 ay, bakiye 36.372 USD kissel 3-12 ay vadelidir. Bu s6zheelerin 31 Mart 2012
tarihi itibariyle gercge uygun dgeri 968.036 TL olup okan degerleme farklarinin 9.305 TL'si 6zkaynaklar
altinda“finansal araclar riskten korunma fonutlarak muhasebedgriimis, bakiye tutar 12.260 TL ise gelir
yazilmstir. Degerleme farkina ikkin olarak hesaplanan 4.313 TL tutarindaki ertelgnvergi varlginin 1.860
TL'si 6zkaynaklar altinda finansal araclar riskt@runma fonundan mahsup ediftii.

8 HNANSAL BORCLAR
Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihletibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglargagida aciklanmytir:

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Banka Kredileri 164.030 -
Faktoring Kredileri - 7.657.257
Kisa Vadeli Krediler Toplami 164.030 7.657.257

Sirket'in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlertidariyle Uzun Vadeli Finansal Borclarisagida
aciklanmgtir:

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Faktoring Kredileri - 1.428.666
Uzun Vadeli Krediler Toplami - 1.428.666

Banka Kredilerinin ayrintisisagida acgiklanmtir:

Nev'i Doviz Tutari TL Tutari Etkin Faiz Orani (%)
Kisa Vadeli Krediler
Banka Kredileri (TL ) 164.030 Faizsiz
Toplam Krediler 164.030

Finansal Borclarin vadelersagidaki gibidir:

Krediler 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
0-3 ay 164.030 7.222.457
3-12 ay - 434.800
12-36 ay - 1.428.666
Toplam 164.030 9.085.923

9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket'in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleriibariyle Diger Finansal Yukumldlikler sagida
aciklanmgtir:

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Turev Finansal Araclar 76.951 -
Toplam 76.951 -

Sirket 31 Mart 2012 tarihi itibariyle 2.556.099 DSutarinda doviz alim séalmesi yapmgtir. S6zlemelerin
2.556.099 USD 0-3 ay vadelidir. Bu sagteslerin 31 Mart 2012  tarihi itibariyle gefgge uygun dgeri
4.608.658 TL olup olgan dgerleme farklarinin 2.880 TL’'s1 6zkaynaklar altintfamansal araclar riskten
korunma fonu” olarak muhasebeftiriimis, bakiye tutar 74.071 TL ise gider yazim. Degerleme farkina
iliskin olarak hesaplanan 15.390 TL tutarindaki ert@ignvergi varlginin 576 TL'si 6zkaynaklar altinda
finansal araclar riskten korunma fonundan mahsuimegir.
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10 TICARI ALACAK VE BORCLAR
Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihletibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklarisagida a¢iklannytir:

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Ticari Alacaklar 37.268.516 50.399.383
Niskili Taraflardan Ticari Alacaklar 147.676 7.07797
Diger Alacaklar 37.120.840 43.322.308
Alacak Senetleri 28.988.292 16.087.819
Alacak Reeskontu (-) (419.454) (498)%65
Supheli Ticari Alacaklar 1.297.492 1.275.934
Supheli Ticari Alacaklar Kanligi (-) (1.297.492) (1.275.934)
Toplam 65.837.354 65.990.545

Sirket'in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihléibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklari bulunmaitadir.

Sirket'in 31 Mart 2012 tarihi itibariyle toplan85.837.354 TLolan ticari alacgnin 737.121 TUsi teminat
kapsamindadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibari ile 85.990.545 TLolan ticari alacginin 1.354.701 TLsi teminat
kapsamindadir. Ticari alacaklarda risklerin nigielie diizeyine ikin ek aciklamalaNot:38'de yer almaktadir.

Supheli alacaklar karli gindaki hareketler:

1 Ocak 1 Ocak

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Donem bal bakiyesi -) (1.275.934) (1.244.764)
Donem icinde tahsil edilen tutar (+) - 9.586
Kur Fark - -
Donem gideri-) (Not: 30) (21.558) (3.834)
Donem sonu bakiyes (1.297.492) (1.239.012)

Vadesi gecmi ancak dger disiklugiine @gramams ticari alacaklarin vade analiziagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
3 aya kadar 138.111 68.868
3-12 ay arasl 56.675 -
1-5 yil arasli - -
Toplam 194.786 68.868

Sirket'in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihletibariyle Kisa Vadeli Ticari Bor¢larisagida aciklanntir:

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Saticilar 64.324.182 63.940.076
Diger Saticilar 59.653.295 63.861.907
Niskili Taraf Saticilari 4.670.887 78.169
Bor¢ Senetleri 559.298 -
Bor¢ Reeskontu (-) (235.086) (424.791)
Toplam 64.648.394 63.515.285

Sirket'in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihletibariyle Uzun Vadeli Ticari Borclari bulunmamaktad

Ticari alacaklarin ve borclarin ortalama vadesiakin altindadir. Ticari alacaklar ve borclarinsi@ntunda TL
alacak ve borglarda etkin faiz orani olarak DeWeBorclanma Senetleri bilik faiz oranlari kullaniimgtir.
USD ve EURO cinsinden alacak ve borgclarin reeskatduse Libor ve Eurobor oranlari kullanitm.

11 OGER ALACAK VE BORCLAR
Sirket'in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlefibariyle Kisa Vadeli Dier Alacaklari gagida aciklanmtir:

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Personelden Alacaklar 1.636 6.704
Toplam 1.636 6.704

Sirket'in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlefiibariyle Uzun Vadeli Dier Alacaklari gagida
aciklanmgtir:
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Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Verilen Depozito ve Teminatlar 331 1.207
Toplam 1.133 1.207

Diger alacaklarda risklerin nitglive dizeyine i§kin ek aciklamalaNot:38'de yer almaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihletibariyle Kisa Vadeli Dier Borclari aagida aciklanmtir:

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Od. Vergi, Har¢ ve Fer Kesintiler 22.099 35.573
Odenecek SGK Borglari 67.591 39.292
Alinan Sipar§ Avanslari 329.808 228.378
Personele Borglar 133.459 131.667
Toplam 552.957 434.910

12 HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur.

13 STOKLAR

Sirket'in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihletibariyle Stoklari gagida aciklanntir:

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Ticari Mallar 14.468.350 7.712.975
Yoldaki Mallar 221.770 63.400
Stok Deser Diuklugu Kasihgi (-) (210.819) (165.403)
Toplam 14.479.301 7.610.972

Faturasi dizenlengiiancak stoklara gii daha sonra gerceklen Uriinler “Yoldaki mallar” hesabina
alinmaktadir.

Stok Daser Dikus kawili gindaki hareketler:

1 Ocak 1 Ocak

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Donem bai bakiyesi -) (165.403) (437.254)
Net Gerceklgebilir Deger artgl nedeniyle

iptal edilen kagilik (+) - -

Yabanci Para Cevrim Fa 10.158 -

Cari Donemde Ayrilan Karik (-)(Not: 30) (55.574) (42.829)

Donem sonu bakiyesi-) (210.819) (480.083)

Stokta 3 aydan fazla bekleyen ticari mallar icioksbekleme sirelerindeki agéi bali olarak artan yizdelerle
stok dger dukligu kasiligi hesaplanmaktadir. 31 Mart 2012 tarihi itibagigtoklarin693.809 TL si net
gerceklgebilir degeri ile bakiyesi ise maliyet bedeli ile mali tatdodla yer almaktadir.( 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle stoklarind34.323 TLsI net gerceklgebilir degeri ile bakiyesi ise maliyet bedeli ile mali talzioda yer
almaktadir)

Aclklama 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Maliyet Bedeli 904.62§ 599.726
Stok Deser Disls Karsili gl 210.819 (165.403
Net Gerceklgebilir Deger (a) 693.809 434.323
Maliyet Bedeliile Yer alanlai(b) 13.785.492 7.176.64P
Toplam Stoklar (a+b) 14.479.301 7.610.972

Yukumlulikler kagiliginda teminat olarak verilen stok bulunmamaktadir.

Aktif degerlerin sigorta teminat tutariidot:22'de yer verilmektedir.
Donem igerisinde gider yazilan stok tutdot:28'de yer almaktadir.
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14 CANLI VARLIKLAR
Yoktur.

15 DEVAM EDEN iNSAAT SOZLE SMELER iNE iLiSKiN VARLIKLAR
Yoktur.

16 OZKAYNAK YONTEM iYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur.

17  YATIRIM AMAGLI GAYR IMENKULLER

Sirket'in Ankara ili Cankaya ilgesindeki bir adkbnuttan olgan yatirnm amach gayrimenkuli, 2010 yilinda
alacak ipotgi karsiliginda iktisap edilmitir. iktisap edilen bu gayrimenkuliin rayicg@eini 125.500 TL olarak
tahmin edilmektedir. Tahmin yapilirken civar gayekuallerin rayic dgerleri gbz 6nine alingtir. Cari
doénemde sdzkonusu yatirim amach gayrimenkul sgtim

31 Mart 2012

Yoktur.

31 Mart 2011

Maliyet Bedeli

Hesap Adi 1 Ocak 2011 Al Satly 31 Mart 2011
Binalar 125.500 - - 125.500
Toplam 125.500 125.500

Birikmi s Amortisman

Hesap Adi 1 Ocak 2011  Donem Gideri Satls 31 Mart 2011
Amortismani
Binalar (629) (628) - (1.257)
Toplam (629) (628) - (1.257)
Net Deger - 124.243
Diger Bilgiler:

Amortisman ve itfa paylarinin tamami faaliyet gldende yer almaktadiiNot:30)
Aktif degerlerin sigorta teminat tutariidot:22'de yer verilmektedir.
Aktif degerler Gzerinde ipotek, kisitlama yerh mevcut dgldir.

18 MADDI DURAN VARLIKLAR
Sirket'in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlétibariyle Maddi Duran Varliklari gagida agiklanmgtir:
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31 Mart 2012

Maliyet Bedeli
Yabanci Para
Hesap Adi 1 Ocak 2012 Alis Satis (-) Cevrim Farki 31 Mart 2012
Tesis Makine ve
Cihazlar 3.709 - (227) 3.482
Tagitlar 135.323 - (8.311) 127.012
Demirbglar 856.024 3.923 (52.467) 807.480
Ozel Maliyetler 11.846 - (729) 11.117
Toplam 1.006.902 3.923 (61.734) 949.091
Birikmi s Amortisman
Donem Yabanci Para
Hesap Adi 1 Ocak 2012 Amortismani Satis Cevrim Farki 31 Mart 2012
Tesis Makine ve
Cihazlar (3.709) - 227 (3.482)
Tagitlar (80.589) (4.291) 4.990 (79.890)
Demirbglar (798.973) (5.324) 48.919 (755.378)
Ozel Maliyetler (10.292) (465) 573 (10.184)
Toplam (893.563) (10.080) 54.709 (848.935)
Net Deser 113.339 100.156
31 Mart 2011
Maliyet Bedeli
Hesap Adi 1 Ocak 2011 Al Satsg 31 Mart 2011
Tesis Makine ve Cihazlar 3.709 - 3.709
Tagitlar 135.323 - - 135.323
Demirbglar 835.617 6.908 (12.707) 829.818
Ozel Maliyetler 11.846 - - 11.846
Toplam 986.495 6.908 (12.707) 980.696
Birikmi s Amortisman
Hesap Adi 1 Ocak 2011 Donem Gideri Satis 31 Mart 2011
Amortismani
Tesis Makine ve Cihazlar (3.709) - - (3.709)
Tagitlar (61.317) (5.686) - (67.003)
Demirbalar (781.483) (4.901) 3.176 (783.208)
Ozel Maliyetler (7.923) (592) - (8.515)
Toplam (854.432) (11.179) 3.176 (862.435)
Net Deger 132.063 118.261
Diger Bilgiler:

Amortisman ve itfa paylarinin tamami faaliyet gldende yer almaktadirNot:30)

Aktif degerlerin sigorta teminat tutarimdot:22'de yer verilmektedir.
Aktif degerler Gzerinde ipotek, kisitlama yerh mevcut dgldir.
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19 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2012

Maliyet Bedeli
Yabanci Para

Hesap Adi 1 Ocak 2012 Alis Satis Cevrim Farki 31 Mart 2012
Haklar 212.033 - - (13.022) 199.011
Toplam 212.033 - - (13.022) 199.011
Birikmi s itfa Paylari

Dénemitfa Yabanci Para
Hesap Adi 1 Ocak 2012 Payi Satis Cevrim Farki 31 Mart 2012
Haklar (203.371) (852) - 12.498 (191.725)
Toplam (203.371) (852) - 12.498 (191.725)
Net Deser 8.662 7.286
31 Mart 2011
Maliyet Bedeli
Hesap Adi 1 Ocak 2011 Al Satsg 31 Mart 2011
Haklar 206.642 - - 206.642
Toplam 206.642 - - 206.642
Birikmi s itfa Paylari
Hesap Adi 1 Ocak 2011 Déneritfa Gid. Satls 31 Mart 2011
Haklar (200.575) (582) (201.157)
Toplam (200.575) (582) (201.157)
Net Deger 6.067 - - 5.485

Amortisman ve itfa paylarinin tamami faaliyet gldende yer almaktadirNot:30)

20 SEREFIYE

Yoktur.

21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur.

22  KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Karsiliklar

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
TTNet Kampanya Karliklari 4.978.958 5.183.023
Fiyat Farki Kagiliklar 1.020.760 1.481.869
Dava Kaglliklari (Not:22-ii) 460.123 525.982
Toplam 6.459.841 7.190.874
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TTNet
Fiyat Farki Kampanya
31 Mart 2012 Dava Karsiligi Karsiliklari Karsilklari Toplam
1 Ocak itibariyle 525.982 1.481.869 5.183.023 7.190.874
flave kasilik 16.208 1.020.760 - 1.036.968
Odeme / Mahsup (82.067) (1.481.869) (204.065) (1.768.001)
Iptal edilen kagiliklar - - - -
Toplam 460.123 1.020.760 4.978.958 6.459.841
Fiyat Farki
31 Mart 2011 Dava Karsihgi Kar siliklari Toplam
1 Ocak itibariyle 581.718 624.850 1.206.568
flave kasilik 18.602 658.904 677.506
Odeme / Mahsup (624.850) (624.850)
Iptal edilen kagiliklar - - -
Toplam 600.320 658.904 1.259.224

Onceki doneme #kin farkli fiyatla satilan drunler igin ngterilerden fiyat farki faturalari alinmakta ve
karsiliklar ayrilmaktadir. Ayrica safari arttirmak icin miterilere hedefler verilmekte, verilen hedeflerin
tutturulmasi dgrultusunda bayilerden ciro primi, credit note, fiarki vb faturalar alinmakta ve karklari

ayrilmaktadir.

i) Kosullu Varlik ve Yukamlaltkler;

31 Mart 2012

31 Mart 2012 tarihi itibariyleSirket aleyhine aciland60.123 TLtutarindaki davalarin timu icin yasal gak

ayrilmis olup s6z konusu tutarlar mali tablolara yansigtmi

31 Aralik 2011

31 Aralik 2011 tarihi itibariyleSirket aleyhine acila®25.982 TLtutarindaki davalarin timi icin yasal fak

ayrilmis olup s6z konusu tutarlar mali tablolara yansigtmi

iii) Pasifte yer almayan taahhiitler;
31 Mart 2012

TL UsD EURO
Verilen Teminat Mektuplari 3.271.442 4.340.000 -
TOPLAM 3.271.442 4.340.000 -
31 Aralik 2011

TL UsD EURO
Verilen Teminat Mektuplari 1.471.442 3.175.000
TOPLAM 1.471.442 3.175.000 -

iv) Aktif dezerler lizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve naini

Aktif Degerler Uzerinddpotek ve Teminat bulunmamaktadir.

v) Aktif dezerlerin toplam sigorta tutart;
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31 Mart 2012

Sigortalanan Aktifin Cinsi usbD TL

Ticari Mallar 8.997.500 -

Tasitlar - 113.050

Diger 127.563 -

Toplam 9.125.063 113.050

31 Aralk 2011

Sigortalanan Aktifin Cinsi usbD TL

Ticari Mallar 15.497.500 -

Tasitlar - 113.050

Diger 127.563 -

Toplam 15.625.063 113.050

vi ) Sirket Tarafindan Verilen Teminat Rehipotekler ve Ozkaynaklara Orani ;

Sirket tarafindan verilen TR ler

31 Mart 2012 31 Mart 2012 31 Aralik 2011 31 Aralk 2011

Doviz Tutart  TL Kar siligi

A. Kendi tiizel kgili i adina verilmg olan TR lerin

toplam tutari -
Teminat Mektubu (USD) 4.340.000
Teminat Mektubu (TL) -
Rehin
Ipotek -

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine verilmi olan TR lerin toplam

tutari -

C. Olgzan ticari faaliyetlerin yuritilmesi amaciyla

diger 3. Kkilerin borcunu temin amaciyla verilgi

olan TH' lerin toplam tutari -

D. Diger verilen TR' lerin toplam tutari -
i. Ana ortak lehine verilmiolan TR' lerin toplam

tutari -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyegedi

grupsirketleri lehine verilmg olan TR’ lerin toplam

tutari -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3il&r

lehine verilmi olan TR’ lerin toplam tutari -

10.965.828
7.694.386
3.271.442

Doéviz Tutar

3.175.000

TL Kar sihigi
7.468.700

5.997.258
1.471.442

Toplam -

10.965.828

7.468.700

Sirket tarafindan verilen ger TR'lerin 6zkaynaklara orani % 0'dir: (31 Aralik 201%: 0)

23  TAAHHUTLER
Yoktur.

24  CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Kidem Tazminati Kauligi 140.711 99.139
Toplam 140.711 99.139
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Yurirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galnlardan kidem tazminatina hak kazanagdilde s sozlemesi
sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazia@iman ddenmesi yukumlUgii vardir. Ayrica, halen ylrirliikte
bulunan mevzuat gegmce kidem tazminatini alaragten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem taattainmi
6deme yukumlalgi bulunmaktadir. 31 Mart 2012 tarihi itibariyddenecek kidem tazminati, aylik 2.805,04 (31
Aralik 2011: 2.731,85 TL) tavanina tabidfirketin kidem tazminati kariginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2012
tarihinden itibaren gecerli olan 2.805,04 TL tatatar dikkate alinngtir. (31 Aralik 2011: 2.731,85TL)

Kidem tazminati yakimlugl yasal olarak herhangi bir fonlamaya takildir.

Kidem tazminati yukumluii, sirketin calsanlarin emekli olmasindan gin gelecekteki olasi yukiml@an
bugiinki dgerinin tahminine gére hesaplanir. UMS 19 (“@atlara Sglanan Faydalar”)sirketin yuktumlaliklerini
tanimlanmy fayda planlari kapsaminda aktieryageleme yontemleri kullanilarak gglrilmesini 6ngoérir. Buna
uygun olarak, toplam yukumlaliklerin hesaplanmasikdlanilan aktiieryal varsayimlagagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili icin olan azamilyiikiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayasiyl
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerdiizeltimesinden sonraki beklenen reel oraamldf eder. 31
Mart 2012 tarihi itibariyle, ekli mali tablolardeassiliklar, calsanlarin emekliginden kaynaklanan gelege ait
olasi yukimlulgundn buglnku dgeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Mart 2012 tdtibariyle kasiliklar yilhik
%5,10 enflasyon orani ve %10 iskonto orani vamsaa gore, %4,66 reel iskonto orani ile hesaplgim(31
Aralik 2011: %4,66 reel iskonto orani). Enflasyoa konto orani tahminlegirket yonetiminin uzun vadeli
beklentilerini yansitmaktadir. Bu beklentiler hélabco déneminde tekrar gbzden geciriimekte ve lggttlmesi
halinde revize edilmektediSirket Yonetimi 2011 yilinda bu oranlaraskin tahminlerin revize edilmesine gerek
gormemgtir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2011

31 Mart 2012 31 Mart 2011
1 Ocak 99.139 86.709
Hizmet Maliyeti 11.389 (3.895)
Aktueryal Kayip /( Kazanc) 33.405 6.731
Faiz Maliyeti 8.082 5.034
Odeme (-) (11.304) (9.584)
Kapanis Bakiyesi 140.711 84.995

Kidem tazminat karlik giderlerinin tamami faaliyet giderlerinde miedelstiriimektedir.

25 EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur.

26 OGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket'in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlefibariyle Diger Donen Varliklari gggida agiklanmytir:

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Aralk 2011
Gelecek Aylara Ait Giderler 156.801 292.682
Credit Note Gelir Tahakkuk(¥) 1.664.629 1.046.458
Devreden KDV 4.851.943 1.831.457
Verilen Sipar§ Avanslari 120.563 35.602
Toplam 6.793.936 3.206.199

(*)Credit note gelir tahakkuklarinagkin aciklamala2.05.17 no’lu dipnotta yer almaktadir.

Credit Note Gelir Tahakkuklarinin hareket tablagagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 1 Ocak 2011

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Acllis 1.046.458 2.927.052
Donemici Tahakkuk 1.753.550 4.263.987
Tahsilat / Cari hesap virmani (1.135.379) (2.646.118)
Dénem sonu bakiyes 1.664.629 4.544.921

Sirket'in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlgtibariyle Diger Duran Varliklari bulunmamaktadir.
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Sirket'in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlettibariyle Kisa Vadeli Dger Yukumlilikleri gagida
aciklanmgtir:

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Aralk 2011
Gelecek Aylara Ait Gelirler 467.718 2.104.057
Toplam 467.718 2.104.057

Faturasi diuzenlengiiancak Urtnleri sevk edilmegntutarlar UMS 18 ile ilgilisartlar gerceklgmediginden
(teslim, risklerin devri vb) “gelecek aylara aitliger” hesabinda izlenmektedir.

27 OZKAYNAKLAR

i) Ana Ortaklk Dy1 Paylar / Ana Ortaklik Dn Kar Zarar
Yoktur.
ii) Sermaye / Kanlikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirketin sermayesi her biri 1 TL nominal bedelld.000.000adet paydan olmakta olup c¢ikarilngi sermayesi
10.000.000 TLdir. Sirket'in 10.000.000 TLolan sermayesl51,51 TL tutarindaki A Grubu nama yazili ve
9.999.848,49 TLtutarindaki B Grubu hamiline yazili hisselerdemispiaktadir. A Grubu paylarin ydnetim
kurulu seciminde imtiyaz mevcut olup B Grubu pawianichir imtiyazi yoktur. Yoénetim Kurulu lye saysn
yarisindan bir fazlasi A grubu pay sahiplerinintgéscgi adaylar arasindan secilir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulunun 03.05.2007 teil17/483 no’lu izni ile kayith sermaye sistemigegcmi
olup kayitli sermaye tava0.000.000 TLolarak belirlenmitir. S6z konusu karar 29.05.2007 tarihinde yapilan
2006 yili Ol&an Genel Kurul toplantisinda kabul editii.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibdg\Sirket'in sermaye ve ortaklik yapissagidaki gibidir;

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Hissedar Pay Orani % Pay Tutari Pay Orani % Pay Tutari
indeks AS.(*) %59,24 5.924.228 %59,24 5.924.228
Tayfun Ate % 5,00 500.000 % 5,00 500.000
Halka Agik %35,75 3.575.758 %35,75 3.575.758
Diger %0,01 14 %0,01 14
Toplam %100 10.000.000 %100 10.000.000

(*) Halka kapali kisim % 51,74, Halka acik kisim7b olmak Gzere toplam % 59,irket'in nihai kontroll
Indeks AS. vasitasi ile Nevres Erol Bilecik ve ailesi Uyateedir.

iii) Sermaye Yedekleri

Sirket'in sermaye yedekleri hisse senedi ihra¢ penniden olgmaktadir.

iv) Kardan Kisitlanny Yedekler

Kardan ayrilmg kisitlanmg yedekler yasal yedeklerden ghoaktadir.

Tark Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birimei ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiggrilir.
Turk Ticaret Kanunu’'na gore birinci tertip yasaldgéler, sirketin 6denmg sermayesinin %20’sine ylacaya
kadar, kanuni net karin %5'’i olarak ayrilikinci tertip yasal yedekler ise 6denyvgsermayenin %5'ini gan
dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na goyasal yedekler 6dengsermayenin %50’sini ge¢gmexdli
surece sadece zararlari ngitenek icin kullanilabilir, bunun dinda herhangi bigekilde kullaniimasi mimkin
degildir.
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vi) Finansal Riskten Korunma Fonu

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Nakit Akis Riskinden Korunma Fon(¥) (2.880) 9.305
Ertelenms Vergi Yik. Mahsubu (-) 576 (1.861)

Toplam (2.304) 7.444
(*) Not:7

vi) Gecmj Y1l Karlari
Gecmi Yil Karlari olazanustl yedekler ve giér gecmy yil zararlarindan okmaktadir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayih SPK karari uyarindak ®lizenlemelerine gore bulunan negitigabilir kar
Uzerinden SPK’'nin asgari kar glam zorunlulguna iliskin dizenlemeleri uyarinca hesaplanan kagitda
tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alarginlabilir kardan kagilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamaminin, katlanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer sdamatilabilir karin tamami datilacaktir.
SPK dizenlemelerine gére hazirlanan finansal taldal veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénamarz
olmasi durumunda ise kargami yapiimayacaktir.

SPK halka aciksirketler icin SPK Muhasebe Standartlar’'na uyguarak hazirlanan finansal tablolar esas
alinarak hesaplanan glalabilir karin en az % 20 oraninda kargdani zorunlul@gu getirmitir. Bu dggitim
sirketlerin genel kurullarinin alagakarara bgl olarak nakit olarak ya da geulabilir karin %20’'sinden gag|
olmamak Uzere bedelsiz hisse senedi olarak ya dla dranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse séned
dagitiimasi suretiyle gercgekgérilebilecektir. Ancak Sermaye Piyasasi KuruluKesalgik anonim ortakliklarin
2010 yih faaliyetlerinden elde ettikleri karlardagitimi konusunda herhangi bir asgari kagitian zorunlulgu
getirmemgtir.

Sirket'in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlagtibariyle Ozkaynak kalemlerisagida agiklanmtir:

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Sermaye 10.000.000 10.000.000
Sermaye Cevrim Farklari (614.114) -
Hisse Senedihrag Primleri 2.696.305 2.872.723
Finansal Riskten Korunma Fonu (2.304) 7.444
Yabanci Para Cevrim Farklari (657.597) -
Kardan Ayrilan KisitlanngiYedekler 1.721.267 1.721.267

- Yasal Yedekler 628.346 628.346

- Sermayeyhave Ed.Jstirak Sat. Karlari 1.092.921 1.092.921
Gecms Yil Kar / (Zararlar) 13.977.085 8.478.189
Net Dénem Kari / (Zarari) 1.421.761 5.498.896
Toplam 28.542.403 28.578.519

Sirket'in SPK standartlarina gore hazirlagmali tablolarinda yer alan dénem kard21.761 TLdir. Sirket'in
yasal kayitlarindaki net donem kaBir4.496 TL'dir. Sirket'in SPK Standartlarina gére hazirlagmmali
tablolarindaki birikmg karlari ise13.977.085TL 'dir. Sirket'in yasal kayitlarindaki datilabilir birikmis kar
tutari 13.887.453TL olupSirket'in Gecmi Y1l karlarindan dgitabilecgi kar payr bu tutar ile sinirhdir.
Dagitima konu edilebilecek toplam tutarin hesabindamage enflasyon duzeltmesi farklar dikkate
alinmamgtir.

28 SATBSLAR VE SATI SLARIN MAL IYETI

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde soreneinesap dénemlerine ait sktr ve saglarin maliyetinin
detayi g@agida sunulmstur:
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Hesap Adi 1 Ocak 2012 1 Ocak 2011
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Yurtici Satslar 62.376.835 74.474.280
Yurtdigl Satslar 810.298 854.534
Diger Satglar 1.169.629 3.708.490
Satstaniadeler (-) (677.889) (1.661.579)
Satk Iskontolari (-) (48.993) (57.271)
Diger indirimler (-) - (736)
Net Satslar 63.629.880 77.317.718
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (61.032.774) (383.970)
Brut Kar / (Zarar) 2.597.106 1.953.748

Amortisman giderleri ve itfa paylari faaliyet giteni hesabi icerisinde gdsterilmektedir.

29  ARASTIRMA VE GEL iSTIiRME GIiDERLERI, PAZARLAMA SATI S DAGITIM G iDERLERI,
GENEL YONET iM GIDERLERI

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona ehmsap donemlerine ait Faaliyet Giderlespgada
aciklanmgtir:
1 Ocak 2012 1 Ocak 2011

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Pazarlama SatDagitim Giderleri (-) (589.147) (604.097)
Genel Yonetim Giderleri (-) (735.902) (613.808)
Toplam Faaliyet Giderleri (1.325.049) (1.217.905)

30 NTELIKLER INE GORE GIDERLER

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sonenehesap donemlerine ait Niteliklerine Gore Gielerl
asagida aciklanmytir:
1 Ocak 2012 1 Ocak 2011
Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Pazarlama Sats Dagitim ve Genel
Yonetim Giderleri (-)

- Personel Giderleri (656.390) (618.853)
- Nakliye ve Depolama Giderleri (77.099) (101.p69
- Reklam Tanitim Giderleri (21.786) (22.518)
- Haberlame Giderleri (11.666) (15.316)

- Digaridan Sglanan Fayda ve Hiz. (66.615) (57.606)
- Kiralama Giderleri (121.704) (115.396)
- Musavirlik ve Denetim Giderleri (72.394) (18.076)
- Lojistik ve Depolama Gideri (87.487) (91.553)
- Diger Giderler (209.908) (177.018)
Toplam Faaliyet Giderleri (1.325.049) (1.217.905)

31 [DOGER FAALIYETLERDEN GEL iR / GIDERLER

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sonenehesap donemlerine aitdar Faaliyetlerden Gelir ve
Giderleri gagida aciklanmtir.

1 Ocak 2012 1 Ocak 2011

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Diger Gelirler 50.120 26.990
Diger Giderler (-) (11.806) (4.471)
Diger Gelir / Giderler (Net) 38.314 (22.519)

32 HNANSAL GEL IRLER

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde somenehesap dénemlerine ait Finansal Gelirlgagala
aciklanmgtir.
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1 Ocak 2012 1 Ocak 2011

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Faiz Gelirleri 401.477 367
Yabanci Para Cevrim Farklari (Kur 429.744 237.309
Farki Gelirleri)

Vadeli Satglardan Kay. Finans. Geliri 660.112 254.695
Cari Donem Borg Reeskont Geliri 235.086 110.919
Onceki Donem Alacak Reeskaipttali 496.657 104.906
Toplam Finansal Gelirler 2.223.076 708.196

33 HNANSAL GIiDERLER

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde somanehesap dénemlerine ait Finansal Giderlgagaa
aciklanmgtir:
1 Ocak 2012 1 Ocak 2011

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Banka ve Faiz Giderleri (-) (1.061.734) (246.701)
Yabanci Para Cevrim Farklari (Kur - (573.973)
Farki Giderleri) (-)

Vadeli Alimlardan Kay. Finans. Gid. (-) (219.814) (139.961)
Cari Donem Alacak Reeskont Gid. (-) (419.454) 0.731)
Onceki D6nem Bor¢ Reeskoiptali (-) (424.791) (59.836)
Toplam Finansal Giderler (2.125.793) (1.111.202)

Sirket’in aktiflestirilen finansman gideri bulunmamaktadir.

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULA N FAALIYETLER
Yoktur.

35 VERA VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket'in vergi gideri (veya geliri) cari donem kunlar vergisi gideri ile ertelenmivergi giderinden (veya
geliri) olusmaktadir.

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde soreneara hesap dénemlerine ait vergi varlik ve yiilliikleri
asagidaki gibidir:

Hesap Adi 1 Ocak 2012 1 Ocak 2011
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Cari Donem Yasal Vergi Kaligi (-) (102.730) (77.342)
Ertelenmg Vergi Geliri / (Gideri) 116.837 (4.974)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) 14.107 (82.316)
Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Cari Donem Yasal Vergi Katli g (102.730) 1.323.737
Psin Odenen Vergiler (-) 1.432 (487.401)
Toplam Odenecek Net Vergi (101.298) 836.336

i) Cari Donem Yasal Vergi Kaligi

Turkiye'deki gecici vergi Ucer aylik donemler itithde hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna ugglarak
Sirket'in 2011 yili kazanclarinin gecici vergi donewbe vergilendiriimesi samasinda kurum kazanclari
Uzerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanmi

Tark vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yiardisacak vergilendirilebilir kardan dgulmek Gzere,

maksimum 5 yil t@nabilir. Ancak olgan zararlar geriye donik olarak, onceki yillardasah karlardan
distlemez.
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Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarincardnlar Vergisi; mikellefin beyani tizerine tarh ralu.
Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalkatiha prosediri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yiin hesap kapama dénemini takipem yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannanmle
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyaneler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 gulsipde

incelenerek d&stirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopajt:

Kurumlar vergisine ek olarak, gaulan kar paylari Uzerinden gelir vergisi stopdjesaplanmasi gerekmektedir.
23.07.2006 tarihli Resmi Gazete’'de yayimlanan 200631 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vesigstopaj

orani %10’ dan %15’ e ¢ikarilghir.
i) Ertelenmjs Vergi:

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar ile SPK hdsebe Standartlarina goére hazirlgnmali tablolar
arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gecici zalaara farklari icin ertelenmi vergi aktifi ve pasifini
muhasebelgirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar
ile  SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanati tahlolarda farkli dénemlerde yer almasindan

kaynaklanmakta olupsagida aciklanmaktadir.

31 Mart 2012

31 Mart 2012

31 Aralik 2011 31 Aralik 2011

Birikmi s Gegici Ertelenmis Birikmi s Gegici Ertelenmis
Farklar Vergi Alacag / Farklar Vergi Alacagi

Hesap Adi (Borcu) [ (Borcu)
Sabit Kiymetler (6.739) (1.347) (14.936) (2.p87
Reeskont Giderleri 419.454 83.890 496.657 99.331
Kidem Tazminati Kauli g 140.712 28.143 99.139 19.828
Dava Kaslihgi 460.123 92.024 525.982 105.196
Stok Deser Dusuklugu Karsili g1 210.819 42.163 165.403 33.081
Prekont Geliri (235.085) (47.017) (424.791) .058)
Vadeliislem Gelir ve Gider Tah. 74.072 14.814 (12.260) 4%2)
Finansal Riskten Korunma Fonu 2.880 576 (9.305) (1.860)
Kredi i¢ verim Farki - - (61.868) (12.374)
Stok Finansman Payi 16.064 3.212 13.996 2.799
Stoklarin kayitli dgerleri ile 243.737 48.749 - -
vergi matrahlari arasindaki fark
Ertelenmis Vergi Varli gi 265.207 155.604

31 Mart 2012

31 Mart 2011

Dénem Bai Ertelenmg Vergi Varligi / (Yakamlaligi) 155.604 209.097
Ertelenms Vergi Geliri/ (Gideri) 116.837 (4.974)
Ozk.Igerisinde Yer Alan Ert. Vergi 2.323 -
Yabanci Para Cevriim Farki (9.556) -
Fins.Riskten Korunma Fonu Mahsubu - 177.954
Donem Sonu Ertelenmg Vergi Varli g1 / Yikamlala gu 265.207 382.077

Kullanilmams Vergi Avantajlarindliskin Agiklama:

Sirket’'in 31 Mart 2012 tarihi itibariyle sonrakbdeme devreden mali zarari bulunmamaktadir.

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde soreneara hesap donemlerine ait vergiskddarinin

mutabakati gagidaki gibidir:
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1 Ocak 2011 1 Ocak 2011
Vergi kar siliginin mutabakati: 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar 1.407.654 55.3%6
Gelir vergisi orani %20 (281.531) (71.071)
Vergi etkisi:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler/gelirler 295.638 (11.245)
Gelir tablosundaki vergi karsili g1 gideri 14.107 (82.316)

36 HISSE BASINA KAZANC

Hisse baina kar miktari, net donem karin§irket hisselerinin yil icindeki g@rlikli ortalama pay adedine
boélunmesiyle hesaplangirket’'in Hisse Baina Kazang / Kayip hesaplamasag@adaki gibidir.

Hesap Adi 1 Ocak 2012 1 Ocak 2011
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Donem Kari / (Zarar) 1.421.761 273.040
Ortalama Hisse Adedi 10.000.000 10.000.000
Hisse Baina Disen Kazang / (Kayip) 0,142176 0,027304

37 iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) [Iliskili taraflarla Borg ve Alacak bakiyeleri:

Alacaklar Borclar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Olmayan

31 Mart 2012 Alacaklar Alacaklar Ticari Borclar Borclar
Indeks AS. - 4.334.916

Neotech AS. 16.310 -

Neteks AS. - 39

Teklos AS. - 64.935

Infin A.S. 131.366 -

Despec AS. - 270.774

Homend AS. - 223

Toplam 147.676 4.670.887

Alacaklar Borclar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Olmayan

31 Aralik 2011 Alacaklar Alacaklar Ticari Borclar Borclar
Indeks AS. 6.683.849 -

Neotech AS. 8.130 -

Neteks AS. - 913

Teklos AS. - 74.646

Infin A.S. 384.664 -

Despec AS. - 2.610

Homend AS. 432 -

Toplam 7.077.075 78.169

fliskili taraflardan olan alacak ve borglarin icerigintbminath kisim bulunmamaktaditiskili taraflarla ilgili
olarak ayrilmg sipheli alacak karli g1 tutari mevcut déldir.

fliskili taraflar arasi cari hesap bakiyeleri genelidari islemlerden kaynaklanmaktadir. Ancak bazi durumlarda
sirketler arasinda nakit kullandirimlari da olabiktedir. Ticari olmayanslemlerden kaynaklanan bakiyeler
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ticari olmayan bor¢ veya alacak olarak tasniflentedk. Cari hesap bakiyeleri icin faiz gainimakta olup, 3’er
aylik dénemler halinde fatura edilmektedir. 201Riit aylik faiz oranlari USD hesaplari icin % 52811 yili

icin ise % 3 ile 7,5 arasindagigmektedir.

b) iliskili taraflardan yapilan alimlar i skili taraflara yapilan sagiar asagidaki gibidir.

31 Mart 2012

iliskili Taraflara Mal ve Hizmet Ortak Faiz ve Kur Toplam
Satslar Satislari Gider Farki Geliri Gelirler /
Katilim Satslar
Indeks AS. 11.029.866 257 363.498 11.393.621
Artim A.S. 64 - - 64
Despec AS. 272.840 - 198 273.038
Infin A.S. 794.011 - 10.905 804.916
Neotech AS. 3.099.161 2.858 13.188 3.115.207
Neteks AS. - - 2 2
Homend AS. 181 - - 181
Teklos AS. 77 - 5.367 5.444
TOPLAM 15.196.200 3.115 393.158 15.592.473
iliskili Taraflardan Mal ve Hizmet Ortak Faiz ve Kur Toplam
Alimlar Alislari Gider Farki Gideri Giderler/
Katilim Alimlar
Indeks AS. 9.545.620 272.922 1.199.395 11.017.937
Despec AS. 288.207 151 62 288.420
infin A.S. 785.233 - 60.659 845.892
Neotech AS. 3.108.517 68 461 3.109.046
Neteks AS. - - 16 16
Homend AS. 5.429 20 210 5.659
Teklos AS. - 159.263 624 159.887
TOPLAM 13.733.006 432.424 1.261.427 15.426.857
Sirket'in ili skili taraflarindan alinan ve verilen teminatlarilbmmamaktadir.
31 Mart 2011
iliskili Taraflara Mal ve Hizmet Ortak Faiz ve Kur Toplam
Satslar Satslari Gider Farki Geliri Gelirler /
Katilim Satislar
indeks AS. 18.416.175 - 171.542 18.587.717
Despec AS. 3.532.073 - 98 3.532.171
Infin A.S. 1.239.937 - - 1.239.937
Neotech AS. 72 1.888 7 1.967
Neteks AS. 1.209.840 - 950 1.210.790
Homend AS. 3.157 - 17 3.174
Teklos AS. - - 2.930 2.930
TOPLAM 24.401.254 1.888 175.544 24.578.686
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Tliskili Mal ve Hizmet Ortak Faiz ve Kur Toplam
Taraflarlardan Alislari Gider Farki Gideri Giderler/

Alimlar Katilim Alimlar
Indeks AS. 15.852.283  223.048 20.103 16.095.434
Despec AS. 3.544.128 - 1.002 3.545.130
Infin A.S. 951.899 - 3.596 955.495
Neotech AS. 512 - 24 536
Neteks AS. 1.218.523 - 163 1.218.686
Homend AS. - - 7 7
Teklos AS. 3.230 145.183 615 149.028
TOPLAM 21.570.575 368.231 25.510 21.964.316

Sirket'in ili skili taraflarindan alinan ve verilen teminatlarilmmamaktadir

c) Ust diizey yoneticilere glanan fayda ve ucretler

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Mart 2011

Calisanlara sglanan kisa vadeli faydalar 167.470 151.467
Isten ¢ikariima nedeniyle gianan faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Toplam 167.470 151.467

Ust diizey yoneticilere gianan fayda ve hizmetler genel miidiir ve genel migdidimcilarinin iicretlerini
kapsamaktadir.

38 HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetigristrekliligini sazglamaya cakirken, diger yandan da borg
ve Ozkaynak dengesini en veringikilde kullanarak karliiini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye yapisi 8. notta aciklanan krediiericeren borclar, 6. notta aciklanan nakit viititaenzerleri

ve siraslyla 27. notta aciklanan c¢ikargireermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegrhkarlarini da
iceren 6zkaynak kalemlerinden gfoaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir seaye sinifiyla ilskilendirilen riskler tst yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim dgerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yerg bdinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oftlukadar, temetti ddemeleri, yeni hisse ihraci ylalldengede tutulmasi
amaclanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullakaizler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bolunmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benhziezerlerin toplam borg¢ tutarindan (bilancoda gostétild
gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglacerir) distilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda
gOsterildgi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla pesar.

Sirket'in 6zkaynaklara dayali genel stratejisi 6nicddénemden bir farkhlik géstermemektedir.

Sirket'in spekiilatif amach finansal araci (tirenilfi niteligindeki finansal araclarin da dahil ofgly yoktur ve
bu tir araclarin alim-satimi ile ilgili bir faaliidoulunmamaktadir.

(b) Onemli muhasebe politikalari
Sirket’in finansal araclarla ilgili &nemli muhasepelitikalari 2 numarali dipnotta aciklangtr.

(c) Sirket'in Maruz kaldg) riskler
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Faaliyetleri nedeniyleSirket, doviz kurundaki, faiz oranindaki geklikler ve diger risklere maruz
kalmaktadir.

Sirket ayrica Finansal araclarn elinde bulundurmasdeniyle kan tarafin anlamanin gereklerini yerine
getirememe riskini de gamaktadir.

Sirket dizeyinde karlasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasgdre olctlmektedir. Cari yildSirket'in
maruz kaldgl piyasa riskinde ya da kalasilan riskleri ele al yonteminde veya bu riskleri nasil dlgtine dair
kullandg1 yontemde, 6nceki seneye gore bigidiklik olmamistir.

(c1) Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsindeglémler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektediitket, déviz cinsinden varlik ve
yukamlaluklerinin  Tark Lirasi’'na cevriminde kulldan kur oranlarinin diésimi nedeniyle kur riskine
maruzdur. Kur riski ileride okacak ticari jlemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindakkfsebebiyle ortaya
¢cikmaktadir.

Sirket, esas olarak doviz tevdiat olarak mevduatladezerlendirdginden, doviz cinsinden alacak ve borglari
bulundgundan kur dgisimlerinden dgisimin yonune bgh olarak kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagida belirtildigi Gzere Sirket yonetimi Turk Lirasi cinsinden varlik ve yukiiiliklerinin dengesini acik
pozisyon olarak dgerlendirmekte ve takip etmektedir. Buna gére TLigpan riskinin detaylari 31 Mart 2012
ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariylesagida sunulmstur:

2012

Orijinal para birimi TL
Nakit ve nakit benzerleri Tiirk Liras 506.440
Ticari alacaklar, dier alacaklar Turk Lirasi 23.807.445
ve diger dénen varliklar
TOPLAM 24.313.885
Ticari borglar Tark Lirasi (1.826.823)
Finansal borclar Turk Lirasi (240.981)
Diger borclar, dier kisa vadeli Tirk Lirasi (6.688.372)
yukamldlukler ve vergi
yukimluligi
TOPLAM (8.756.177)

2011

Orijinal para birimi TL
Nakit ve nakit benzerleri Turk Lirasi 349.501
Ticari alacaklar, dier alacaklar Turk Lirasi 25.035.494
ve diger ddnen varliklar
TOPLAM 25.384.995
Ticari borglar Tark Lirasi (1.498.104)
Finansal borglar Tirk Lirasi (9.085.923)
Diger borclar, dier kisa vadeli Tirk Lirasi (7.486.671)
yukiamlilikler ve vergi yukimlUgi
TOPLAM (18.070.698)
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Déviz PozisyoTablosu

31 Mart 2012 31 Aral®011

TL Kar silig UsD Avro TL Karsilig USsD Avro
1. Ticari Alacaklar 47.337.357 26.686.625 10.412 43.261.392 22.511.418 302.633
2a. Parasal Finansal Varliklar 15.136.956 8.522.241 11.779 35.52887 18.803.758 3.871
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4. Dénen Varliklar Toplami (1+2+3) 62.474.312 35.208.867 22.191 78.789.268 41.315.175 306.504
5. Ticari Alacaklar - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 1.133 639 1.207 639
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger - -
8. Duran Varliklar Toplami (5+6+7) 1.133 639 - 1.207 639 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 62.475.445 35.209.506 22.191 78.790.475 41.315.814 306.504
10. Ticari Borglar (62.821.568) (35.429.396) (3.716) (62.017.178 (32.832.430) -
11. Finansal Yukamliltkler - - - - - -
12a. Parasal Olan per Yukimlultkler (1.034.155) (5831 - (381848) (1.682.468) 6@
12b. Parasal Olmayan gar Y Uk. - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplami (10+11+12) (63.855.723) (36.012.708) (3.716) (65.195.826) (34.514.898) (260)
14. Ticari Borglar - - - - - -
15. Finansal Y ukumltlukler - - - - - -
16a. Parasal Olan Ber Yuk. - -
16b. Parasal Olmayan g&r Yuk. - -
17. Uzun Vadeli Yuk. Toplami (14+15+16) - - - - - -
18. Toplam Yukimlulikler (13+17) (63.855.723) (36.012.708) (3.716) (65.195.326 (34.514.898) (260)
19. Bilango dsi Tirev Araglarinin Net Varlik/ (Yukamlulik) Pozisy onu
(19a-19b) 4.531.708 2.556.099 - D600 523.903 -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari 4.531.708 2.556.099 989.600 523.903
19b. Hedge Edilen Toplam Yuk. Tutari - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yikimlilik) Pozisyoru (9-18+19) 3.151.430 1.752.896 18.475 14.584.249 7.324.819 306.244
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (yukmluliik) pozisyonu
(1+2a+5+6a—10—1.1—12a—l4—15—16a) (1.380.278) (80320 18.475 13.59406 6.800.916 306.244
22. Déviz Hedge'il¢in Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gercege
Uygun Degeri - -
23. Ddviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari 4.608.658 2.556.099 968.035 523.903
23. Doviz Yukimlulikleirn Hedge Edilen Kisminin Tuari - -
23.ihracat 810.298 .483.788
24. ithalat 37.209.489 188364
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c2 ) Kagl Taraf Riski

Alacaklar Bankalardaki
Mevduat ile
31 Mart 2012 Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar Dip Ters Repo  Dip
iliskili Di ger iliskili Di ger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di riski (A+B+C+D+E) 147.676 65.689.678 2.796 13.639.175
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altinaaly kismi - 737.121 - -
A. Vadesi gecmemi yada deger dusiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 147.676 65.494.892 2.796 10-11 13.639.175 6
B. Kosullari yeniden goristlmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegnsi veya dger disuklu gline ; 152.769 . 10411 ) 6
ugramis sayllacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmi ancak deger disuklu giine ugramamis varliklarin net defter degeri - 42.017 - -
- Teminat vs. ile glivence altina alingnkismi - 42.017 - -
D. Deger disukligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 10-11 - 6
- Vadesi Gec¢mgi(brut defter dgeri) - - - -
- Deger DusUkIUgt (-) - 1.297.492 - 10-11 - 6
- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligrkismi - (1.297.492) - 10-11 - 6
- Vadesi Ge¢gmemi(brut defter dgeri) - - - 10-11 - 6
- Deger DUsUkIUgU (-) - - - 10-11 - 6
- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligrkismi - - - 10-11 - 6
E. Bilango dsi kredi riski iceren unsurlar
Alacaklar .
31 Aralik 2011 : Ticari Alacaklar : Di ger Alacaklar Dip Ba&:?,';;g?kl
Hliskili Di ger Liskili Di ger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di riski (A+B+C+D+E) 7.077.075 58.913.470 - 7.911 34.688.414
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altinaaly kismi - 1.354.701 - - -
A. Vadesi gecmemi yada degger dusiikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 7.077.075 58.844.602 - 7.911 10-11 34.688.414 6
B. Kosullari yeniden gorustlmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢ngi veya degger dusukli giine _ 49.979 _ - 10411 R 6
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmj ancak deser distklt giine usramamis varliklarin net defter degeri - 18.889 - - -
- Teminat vs. ile glivence altina alingrkismi - 18.889 - - -
D. Deger dusukligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - 10-11 - 6
- Vadesi Gegni(brit defter dgeri) - - - - -
- Deger DUsUkIUgu (-) - 1.275.934 - - 10-11 - 6
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - (1.275.934) - - 10-11 - 6
- Vadesi Ge¢menmi(briit defter dgeri) - - - - 10-11 - 6
- Deger DusUKIUgt (-) - - - - 10-11 - 6
- - - - 10-11 - 6

- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
E. Bilango dsi kredi riski iceren unsurlar
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Alacaklar
31 Mart 2012 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmi 138.111 -
Vadesi Uizerinden 1-3 ay gegmi 56.675 -
Vadesi Uizerinden 3-aydan fazla gegmi - -
Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi 42.017 -
Alacaklar
31 Aralik 2011 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi Gizerinden 1-30 gin gegmi 53.273 -
Vadesi Uizerinden 1-3 ay gegmi 15.595 -
Vadesi Uzerinden 3-aydan fazla gegmi - -
Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi 18.889 -

Kredi riski yonetimi:

Datagate’nin tahsilat riski esas olarak ticari aldarindan dgmaktadir. Ticari alacaklarin tamamina
yakini bayilerden olan alacaklardan kaynaklanmakt&irketimiz, bayileri Gzerinde etkili bir kontrol gismi
kurmus olup bu glemlerden d@an kredi riski risk yonetim ekibi veirket Yonetimimiz tarafindan takip
edilmekte olup her bir bayi icin limitler belirlengtir ve limitler gerektginde revize edilmektedir. Bayilerden
yeterli teminat alinmasi kredi riskinin yonetiminklellanilan dger bir yontemdirSirket’in énemli tutarlarda az
sayida miteri yerine, cok sayida mgieriden alacakli olmasi nedeniyle 6nemli bir ticafiacak riski
bulunmamaktadir. Ticari alacaklagirket Yonetimi’'nce gecmitecribeler ve cari ekonomik durum géz dniine
alinarak deerlendiriimekte ve uygun orandgipheli alacak karligi ayrildiktan sonra bilancoda net olarak
gOsterilmektedir. Sektor yapisi ggrehasilatin yiksek kar marjinin gik olmasi tahsilat ve risk takip
politikalarini sirketimiz yoninden olduk¢a ©nemli kilmaktadir ve btwonuda maksimum hassasiyet
gOsterilmektedir. Tahsilat ve risk yonetim politikeza iliskin detayli aciklamalarimizsagida yer almaktadir.

Vadesini birka¢ aysan alacaklar icin icra takibinde bulunulmakta veeya dava acilmaktadir. Zor
duruma dgen bazi bayiler icin vade yapilandiriimasi da yaplinektedir. Sektérde kar marjlari gdik olduzu
icin alacaklarin tahsilatl son derece 6nem arz ketiadr. Alacak risklerini azaltabilmek icin cari$eplar ve risk
yonetim birimi mevcut olup bayiler Gizerinden kreiliib degerlendiriimeleri yapilarak satyapiimaktadir. Yeni
calisilan veya riskli gorilen bayilerden nakit tahsyapilarak saf yapilmaktadir.

Datagate, Turkiye'de bilgisayar ve parcalarinimalve satimi yapan bir¢cok kurglu mal satmaktadir.
Dagitim kanali icerisinde klasik bayi olarak niteleriléin bayilerin sermaye yapisi diktir. Turkiye'de toplam
5.000 civarinda oldiu tahmin edilen bu grup bayiler, risk ydnetimi agtian Datagate’nin alacak riskini en aza
indirmek icin kendi organizasyonu ve gata sistemini kurdgu ve gerekli énlemleri al@ gruptur. Alinan
onlemler aagidaki gibi siralanabilir:

Sektérde 1 yilini doldurmamfirmalar ile nakit cakma: Sektérde bir yilini doldurmasnbilgisayar
firmalari ile nakit dginda calgiimamaktadir.

Cari hesaplar ve risk yonetimi departmani icerisigdpilanmy iki personelden okan istihbarat ekibi
surekli olarak bayilerin istihbaratlarini yapmaktéat.

Kredi Komitesi: Sektdrde bir yilini doldurmdirmalar ile kredi limit artirirminda bulunulan firalarin
gerekli istihbarat cajmalari istihbarat ekibince diizenlenerek, her hafdanan kredi komitesine sunulur. Kredi
komitesi, mali §lerden sorumlu genel mudir yardimcisgkanliginda finansman madurQ, cari hesaplar midara,
istihbarat elemani ve ilgili mierinin saty departmani mudiriinden elu. Kredi komitesi elde edilen istihbarat
bilgileri ve gecmg 6deme ve satiperformanslarina Igh olarak firmalara kredi limiti tesis eder. Cahaseklini
belirler ve gerekirse bayiden teminat alinmaspotek talep edilmesini ister.

Ticari alacaklargirket politikalari ve prosedurleri dikkate alinard&serlendiriimekte ve bu dgultudasipheli
alacak kagih g1 ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gosteriradir. (Not 10).
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(c3) Faiz orani riski yonetimi
Sirket sabit faizli finansal araclari nedeniylezfaiskine maruz kalmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2012 31 Arahlk 2011
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar 2.659.845 16.927.235
Finansal Yuktumlaltkler - 9.085.923

Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varlklar - -
Finansal Yukiamlalikler - -

31 Mart 2012 tarihinde TL para birimi cinsinddarfaiz 1 puan yiksek olsaydi veseli tim dgiskenler sabit
kalsaydi, vergi 6ncesi kar 2.659 TL daha fazlaaiaic (31 Mart 2011: Yoktur).

(c4) Likidite risk yonetimi
Sirket, nakit akimlarini dizenli olarak takip ederdkansal varliklarin ve yukimldliklerin vadeletini

eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma exzinin devamini gdayarak, likidite riskini yonetmeye
calismaktadir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlciide hé tutmayi, yeterli miktarda kredgliemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gicundefader.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerirfonlanabilme riski, yeterli sayida ve ylksek ledigki
kredi sglayicilarinin egilebilirli ginin strekli killnmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev nitelginde olan ve olmayan finansal yukimluliklerinin Tazinda vade
dagilimini gostermektedir.

31 Mart 2012

Sozlgme 312 a 5
Sozlgme Vadeleri Defter Degeri Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa Y 1-5yilarasi yildan
arasl
Cikislar Toplami uzun

Tirev Olmayan Finansal
vikimlalikler 65.365.381 65.600.466 65.600.466 - - -
Banka Kredileri 164.030 164.030 164.030 - - -
Bor¢lanma Senedi ) ) ) ) ) )
Ihraclari
Finansal Kiralama . - - - - -
Yuakumltlukleri
Ticari Borglar 64.648.394 64.883.480 64.883.480 - - -
Diger Borglar 552.957 552.957 552.957 - - -

Diger - - - - - -
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Sozlgme

Sozlgme Vadeleri Befteerri Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa 3;;;‘3/ 1-5yilarasi 5 yildan uzun
€ Cikislar Toplami
Tlrev Finansal
vikamlalik. (76.951) (99.102) (99.102) - -
Turev Nakit Girjleri(*) 4.531.709 4.531.708 4.531.708 - -
Tiirev Nakit Cikilari (4.608.658) (4.630.811) (4.630.811) - -

(*) Forward klemleri 2.556.099 USkariligl Turk Lirasi'ndan olgmaktadir. Yukiumlalik hesaplanirken tirev
nakit cikglar vade sonundaki kurlar dikkate alinarak hesapigtir. Turev nakit girgleri ise 31 Mart 2012
kuru dikkate alinarak hesaplanm. Gercek kar-zarar vade tarihinde belli olacakti

31 Aralik 2011

Sozlgme
Sozlame Vadeleri Defter Degeri Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa 3;;;‘3/ l;az:l ngllgr?n
Cikislar Toplami
Turev Olmayan Finansal 73.036.116 73.527.519 71.728.377 538.205 1.260.937

Yiakumlaltkler

Banka Kredileri 9.085.923 9.152.533 7.353.391 538.205 1.260.937

Borclanma Senedhraglar - - -

Finansal Kiralama . - R - -
Yakiamlulikleri

Ticari Borglar 63.515.284 63.940.076 63.940.076 - -
Diger Borglar 434.910 434.910 434.910 - -
Diger - - - - -
Defter Sozlgme 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa

Sozleme Vadeleri Degeri Cikislar Toplam arasi arasl uzun
Turev Finansal Yukumlulik. 21.565 14.474 16.114 (1.640) -
Turev Nakit Girjleri(*) 989.600 989.600 920.897 68.703 -
Tiirev Nakit Cikilari (968.035) (975.126) (904.783) (70.343) -

(*) Forward klemleri 523.903 USDkarsiligl Turk Lirasi'ndan olgmaktadir. Yukimlulik hesaplanirken tirev
nakit ¢cikslar vade sonundaki kurlar dikkate alinarak hesapigtir. Tirev nakit girgleri ise 31 Aralik 2011
kuru dikkate alinarak hesaplanm. Gercek kar-zarar vade tarihinde belli olacakti

(c5) Diger Risklereiliskin Analizler
Hisse senedi v.b. Finansal Araclarhigkin Riskler
Sirket'in aktifinde makul dger degsismelerine duyarl hisse senedi ve benzeri finanadlkvymevcut dgildir.

39 FANANSAL ARACLAR (GERCE GE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE F iNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBES I GERGEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

Finansal risk yoénetimindeki hedefler

Sirket'in finansman bolumu finansal piyasalarssienin diizenli birsekilde sglanmasindan v8irket'in faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gozleemmesinden ve ydnetilmesinden sorumludur. S6z korfus
riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, gerge uygun faiz orani riski ve fiyat riskini icerijredi riski, likidite riski
ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.
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Finansal Araglarin Makul Degeri

Makul deser, bir finansal enstrimanin zorunlu bir saeya tasfiyeglemi dsinda gonulli taraflar arasindaki bir
cari islemde el dgistirebilecesi tutar olup, ger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile enggkilde belirlenir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve guyn deerleme
yontemlerini kullanarak belirlengir. Ancak piyasa bilgilerini dgerlendirip gercek deerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olaratada sunulan tahminler, her zam&irket'in cari bir
piyasa leminde elde edebilegedegerlerin gdstergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul glerinin tahmini icin kullanilan yontem ve varsayimégagidaki gibidir:

Parasal Varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonundarhiltéki déviz als kurlari kullanilarak Tark Lirasi® na
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitli gere yakin oldgu éngorilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri derlerin de dahil oldgu belirli finansal varliklar maliyet derleri ile tginirlar ve kisa
vadeli olmalari sebebiyle kayitl gerlerinin yaklgik olarak makul dgerlerine git oldugu dngoérilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitl dgerlerinin, ilgili sipheli alacak karliklariyla beraber makul geri yansittgi
ongorulmektedir.

Parasal Yukumlulikler

Yabanci para cinsinden bakiyeler dénem sonundarliltgki doviz als kurlari kullanilarak Tirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitli gere yakin oldgu éngorilmektedir.

Kisa vadeli olmalari sebebiyle banka kredileri vged parasal bor¢larin kayitl gerlerinin makul dgerlerine
yaklastigl varsayiimaktadir.

Ticari borglarin kisa vadeli olmasi sebebiyle kayiégerlerinin makul dgeri yansittgr dngoriulmektedir.
Gercege uygun deger tahmini:

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzgirket, bilancoda ger@e uygun dger Gzerinden olcllen
finansal araclar icin UFRS 7'deki gigikli gi uygulamstir.Bu desisiklik,gercese uygun dger hesaplamalarinin
asagidaki hesaplama hiyerasinde belirtilen gamalar baz alinarak aciklangtr:

Seviye 1: Belirli varlik ve yukiamlalikler icin aktpiyasalardaki kote edilmifiyatlardir.

Seviye 2: Seviye 1 icinde yer alan kote edjlfiyatlardan bgka varlik ve yukumlilukler icin direkt veya dolayli
g06zlenebilir girdilerdir.

Seviye 3 : Gozlenebilir bir piyasa verisi baz atakabelirlenemeyen varlik ve yukumlulikler icindjier.
Y1l sonu kurlariyla ¢evrilen déviz cinsinden olaakiyelerin makul dgerlerinin kayith dgerlerine yaklatigi
kabul edilmektedir.

Sirket 31 Mart 2012 itibariyle finansal yatirimiar rayi¢c dger izerinden mali tablolarda gostestini
(Seviye 2) (Not: 7)

Nakit ve nakit benzerleri gibi iskonto edilgnimaliyet bedelinden gosterilen bazi finansal véahk kayitli
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle makugeeerini yansitig kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve borclar etkin faiz yontemi kullemak iskonto edilmi maliyetleri Gzerinden dgrlenmekte ve
busekilde kayith dgerlerinin makul dgerlerine yaklatigl kabul edilmektedir.
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40 RAPORLAMA TAR IHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

41 MALI TABLOLARI ONEML i OLCUDE ETKILEYEN YA DA F INANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANAB iLiR VE ANLASILABIiLiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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